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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen
Informationen fur Anleger?® bzw. das Basisinformationsblatt und der letzte
Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen des
Anlagefonds.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Wesentlichen
Informationen fir Anleger bzw. das Basisinformationsblatt oder im
Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen iiber den Anlagefonds

1.1  Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag von HSZ China Fund (nachstehend der ,Anlagefonds”)
wurde von der Falcon Fund Management (Schweiz) AG als ehemalige
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Falcon Private Bank Ltd.
als  ehemalige  Depotbank der  damaligen Eidgendssischen
Bankenkommission (heute Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA)
unterbreitet und von dieser erstmals am 2. August 2006 genehmigt. Per 1.
April 2011 wurde die Fondsleitungsfunktion an die Schweizerische
Gesellschaft flir Kapitalanlagen SGK AG, Zirich, sowie die
Depotbankfunktion an die Clariden Leu AG, Zirich, lbertragen. Mit
Wirkung per 6.Juli 2012 erfolgte eine Fusion der Schweizerische
Gesellschaft fiir Kapitalanlagen SGK AG, Zirich, als ehemaliger
Fondsleitung mit der Credit Suisse Funds AG, Zirich, in der Form einer
Absorptionsfusion gemdss dem Schweizerischen Fusionsgesetz. Zu diesem
Zeitpunkt wurde die Schweizerische Gesellschaft fur Kapitalanlagen SGK
AG, Zirich, aufgelost und samtliche Rechte und Pflichten gingen von
Gesetzes wegen (auf dem Weg der Universalsukzession) auf die Credit
Suisse Funds AG, Zurich, Giber. Seit dem 6. Juli 2012 nimmt daher die Credit
Suisse Funds AG, Zrich, die Funktion der Fondsleitung wahr. Vom 2. April
2012 bis 19. November 2016 war die Credit Suisse AG, Zirich, und vom
20. November 2016 bis 29. November 2017 die Credit Suisse (Schweiz) AG,
Zurich, die Depotbank des Anlagefonds. Mit Genehmigung der FINMA
erfolgte fur den Anlagefonds per 30. November 2017 ein Wechsel der
Depotbank von der Credit Suisse (Schweiz) AG auf die UBS Switzerland AG,
Zurich. Per 3. Januar 2022 wurde die Fondsleitungsfunktion an
FundPartner Solutions (Suisse) SA, Genf, sowie die Depotbankfunktion an
Banque Pictet & Cie SA, Genf, Ubertragen.

1.2 laufzeit
Der Anlagefonds hat eine unbeschrankte Laufzeit.

1.3  Fiir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Allgemeine Bemerkungen

Die steuerlichen Ausfiihrungen werden zu reinen Informationszwecken
angegeben und gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und
Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den
Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen
richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des
Anlegers oder in dem Land, in dem der Anleger ebenfalls als Steuerzahler
gilt (z.B. aufgrund der Staatsangehdérigkeit).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Domizil nicht unbedingt
mit jenem der natirlichen oder juristischen Person zusammenfillt, in
deren Namen die Fondsanteile gehalten werden; in bestimmten Fallen
beriicksichtigt die Steuerverwaltung in Anwendung des
Transparenzgrundsatzes das Domizil des wirtschaftlich Berechtigten.

Die Anleger sind daflr verantwortlich, die steuerlichen Auswirkungen ihrer
Anlage festzustellen und zu tragen; ihnen wird empfohlen, hierzu die
Dienste eines Steuerberaters in Anspruch zu nehmen.

Schweizerische Steuer

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er
unterliegt weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inldndischen Ertréagen abgezogene eidgendssische
Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fir den Anlagefonds
vollumfanglich zuriickgefordert werden.

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische
Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende
Begriffe gelten grundsatzlich fur beide Geschlechter.

Ausldandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen
Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Soweit maoglich,
werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir
die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Die Ertragsausschiittungen des Anlagefonds an in der Schweiz domizilierte
Anleger  unterliegen der  eidgendssischen  Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte
Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch
separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland ansdssige Anleger konnen im Rahmen eines moglichen
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen der Schweiz und ihrem
Wohnsitzland eine Rickerstattung der Verrechnungssteuer verlangen.
Ohne eine solche Vereinbarung ist eine Riickerstattung der Quellensteuer
nicht moglich.

Internationaler automatischer Informationsaustausch

Am 1. Januar 2017 sind in der Schweiz die drei AlA-Standards, d.h. das
multilaterale Ubereinkommen des Europarats und der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) Uber die
gegenseitige Amtshilfe in Steuersachen (Amtshilfelibereinkommen), die
multilaterale Vereinbarung der zustandigen Behdrden liber den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten und das
Bundesgesetz Gber den internationalen automatischen
Informationsaustausch in Steuersachen (AIAG) in Kraft getreten. Somit
kénnen Staaten, mit denen der automatische Informationsaustausch
bilateral vereinbart wurde, im Jahr 2018 mit dem Austausch von Daten
beginnen, die seit 2017 gesammelt werden.

Laut den vorerwdhnten Bestimmungen sind Schweizer Finanzinstitute
verpflichtet, Inhaber von Finanzanlagen zu identifizieren und zu priifen, ob
sie in Landern steueransdssig sind, mit denen die Schweiz ein bilaterales
Abkommen Uber den automatischen Informationsaustausch in
Steuersachen abgeschlossen hat. Trifft dies zu, tibermitteln die Schweizer
Finanzinstitute die Informationen liber Finanzkonten des Inhabers von
Finanzanlagen den Schweizer Steuerbehérden, die diese Informationen
wiederum einmal jdhrlich an die zustindigen auslandischen
Steuerbehdrden weiterleiten. Inhaber von Fondsanteilen kdnnen somit
von den geltenden Regeln der Informationsweitergabe an die Schweizer
Steuerbehorden sowie an andere zustdndige Steuerbehorden betroffen
sein.

Der Fonds gilt nach dem gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der
OECD fir Informationen Uber Finanzkonten (bzw. dem gemeinsamen
Meldestandard [GMS]) als nicht meldendes Finanzinstitut.

Der Anlagefonds akzeptiert keine Anleger als Anteilsinhaber, die nach den
AlA-Standards meldepflichtig sind. Darunter fallen grundsétzlich
insbesondere (i) natirliche Personen, (ii) aktive Nicht-Finanzinstitute
(,Active Non Financial Entities”) und (iii) passive Nicht-Finanzinstitute
(,Passive Non Financial Entities”), einschliesslich Finanzinstitute, die in
Nicht-Finanzinstitute umklassifiziert wurden. Der Fonds kann zu diesem
Zweck Massnahmen treffen und/oder Beschrinkungen vorschreiben,
insbesondere Zeichnungsauftrage ablehnen oder die Zwangsriicknahmen
von Aktien Anteilen beschliessen, wie in Ziff. 5.3 unten und im
Fondsvertrag ausfihrlich beschrieben.

Der Fonds behdlt sich das Recht vor, Zeichnungsauftrage abzulehnen,
wenn die vom Anleger gelieferten Informationen nicht den AlA-Standards
entsprechen. Die vorstehenden Erlauterungen sind nur eine
Zusammenfassung der verschiedenen Auswirkungen der AlA-Standards.
Sie basieren lediglich auf der aktuellen Interpretation und erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Auch dirfen sie auf keinen Fall als Steuer-
oder Anlageberatung verstanden werden, und die Anleger missen sich bei
ihren Finanz- oder Steuerberatern liber alle Auswirkungen der AIA-
Standards, die sie betreffen konnten, informieren.

Persdnliche Daten

Mit der Zeichnung oder der fortlaufenden Haltung von Anteilen, erkennen
die Anleger an, dass ihre personlichen Daten von der Fondsleitung, der
Depotbank oder einem ihrer Beauftragten, die ausserhalb der Schweiz
ansdssig sein konnen, aber stets einer gleichwertigen Vertraulichkeit
unterstehen, erhoben, gespeichert, aufbewahrt, weitergeleitet, bearbeitet
und ganz allgemein verwendet werden kénnen. Solche Daten werden vor
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allem fur die Kontoadministration, zum Erkennen von Geldwéascherei und
Terrorismusfinanzierung, zur Steueridentifizierung verwendet,
insbesondere gemass der Europaischen Zinsbesteuerungsrichtlinie und fiir
die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen sowie der Bestimmungen des
AIAG. Die personlichen Daten von Anlegern, die den Kriterien eines US-
Konto laut FATCA entsprechen, und/oder von ausldndischen
Finanzinstituten, die nicht FATCA-konform sind, missen moglicherweise
der amerikanischen Steuerbehdrde ,,Internal Revenue Service” offengelegt
werden.

US-Steuer

Das amerikanische Gesetz Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA”)
soll der US-Steuerhinterziehung vorbeugen, indem von auslandischen
(nicht amerikanischen) Finanzinstituten verlangt wird, dass sie der
amerikanischen Steuerbehoérde Internal Revenue Service Informationen
Uber Finanzkonten von US-Anlegern ausserhalb der USA weiterleiten.
Amerikanische Titel, die von einem auslandischen Finanzinstitut gehalten
werden, das keine FATCA-Berichterstattung macht, werden ab dem 1. Juli
2014 einer US-Quellensteuer von 30% auf den Bruttoverkaufserlds und auf
Ertrage unterworfen (,,FATCA-Quellensteuer”).

Gemdss dem am 14. Februar 2013 zwischen der Schweiz und den USA
unterzeichneten Regierungsabkommen (,,IGA“) iber die Umsetzung von
FATCA, wurde der Anlagefonds, der als ausldndisches Finanzinstitut gilt,
mit dem Status als ,deemed compliant” (konform geltend) im Rahmen der
Ausnahmebehandlung als ,Qualifying Collective Investment Vehicle”
(,QCIV“, qualifizierendes Kollektivanlagevehikel) registriert, um nicht der
Quellensteuer unter FATCA zu unterliegen. Um diesen FATCA-Status zu
behalten, erlaubt es der Anlagefonds nur teilnehmenden ausléndischen
Finanzinstituten oder solchen mit ,deemed compliant“-Status — gemaéss
,US FATCA Final Regulations” und dem jeweiligen IGA — sich als
Anteilsinhaber einzutragen. Demzufolge kénnen Anleger Anteile des
Anlagefonds nur Gber FATCA-konforme, auslandische Finanzinstitute (d.h.
von teilnehmenden auslandischen Finanzinstituten oder andere
ausldndische Finanzinstitute, die als FATCA-konform gemass Definition der
,US FATCA Final Regulations” und eines anwendbaren IGA gelten) zeichnen
oder halten. Im Weiteren kénnen Anteile nur tber ein FATCA-konformes
ausléndisches Finanzinstitut tibertragen, geliefert oder verkauft werden.
Der Anlagefonds kann hierzu Massnahmen und/oder Restriktionen
auferlegen. Hierunter kdnnen auch die Ablehnung von Zeichnungen oder
die Zwangsriicknahme von Anteilen fallen, wie sie unten und im
Fondsvertrag nadher ausgefiihrt werden, und/oder der Einbehalt der
FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen an jeden Anteilsinhaber, der unter
FATCA als ,,Recalcitrant Account” oder ,,Non-Participating Foreign Financial
Institution” gilt. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der
Anlagefonds sich zwar bemihen wird, alle FATCA-Verpflichtungen zu
erfullen; es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass er diese
Verpflichtungen auch wirklich erfiillen und so die FATCA-Quellensteuer
vermeiden kann.

Nicht FATCA-konforme ausldndische Finanzinstitute konnen sich nicht als
Anteilsinhaber von Anteilen des Anlagefonds eintragen lassen, und die
Anteile kdnnen eine Zwangsriicknahme erfahren, falls dies zur Sicherung
der Einhaltung des QCIV-Status des Anlagefonds gemass FATCA notig ist.

1.4 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

1.5 Priifgesellschaft
Als Prufgesellschaft amtet PricewaterhouseCoopers SA, Genf.

1.6 Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmadssig gefiihrt. Der

Anleger ist nicht berechtigt, die Aushdndigung eines auf den Namen oder

den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Gemdss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung

der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit

verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Der HSZ China Fund weist zurzeit folgende Anteilsklassen auf:

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

- Anteile der Klasse <A USD» sind ausschiittende Anteile und werden in
der Rechnungseinheit des Anlagefonds, dem US-Dollar ausgegeben.

- Anteile der Klasse <A CHF> sind ausschiittende Anteile und werden in
Schweizer Franken ausgegeben. Eine Wdhrungsabsicherung findet
nicht statt.

- Anteile der Klasse <A EUR> sind ausschiittende Anteile und werden in
Euro ausgegeben. Eine Wahrungsabsicherung findet nicht statt.

- Anteile der Klasse «C USD» unterscheiden sich von der Klasse <A USD»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fur qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter des Bundesgesetzes tiber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG», «Gesetz»),
die einen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem
Vermogensverwalter abgeschlossen haben.

- Anteile der Klasse «C CHF> unterscheiden sich von der Klasse <A CHF»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fir qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die einen
Vermogensverwaltungsvertrag mit einem Vermogensverwalter
abgeschlossen haben.

- Anteile der Klasse «C EUR> unterscheiden sich von der Klasse <A EUR»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fur qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die einen
Vermogensverwaltungsvertrag  mit einem Vermogensverwalter
abgeschlossen haben.

- Anteile der Klasse <E USD» unterscheiden sich von der Klasse <A USD»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fur qualifizierte
Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die Uber Eureka
Capital Partners Pte Ltd, Singapur, zeichnen.

- Anteile der Klasse <I USD> unterscheiden sich von der Klasse (A USD»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage fiir Anteile der
Klasse <I USD» pro Anleger (Mindestanlage) sowie der Mindestbestand
an Anteilen der Klasse <I USD», welcher durch den Anleger gehalten
werden muss (Mindestbestand), haben jeweils dem Wert zu
entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine Riicknahme
unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel in eine andere
fir den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen. Markt- und
performancebedingte Unterschreitungen des Mindestbestandes
fuhren nicht zu einem Wechsel in eine andere Anteilklasse.

- Anteile der Klasse <I CHF> unterscheiden sich von der Klasse (A CHF»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage fir Anteile der
Klasse <I CHF» pro Anleger (Mindestanlage) sowie der Mindestbestand
an Anteilen der Klasse <I CHF», welcher durch den Anleger gehalten
werden muss (Mindestbestand), haben jeweils dem Wert zu
entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine Riicknahme
unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel in eine andere
fur den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen. Markt- und
performancebedingte Unterschreitungen des Mindestbestandes
flhren nicht zu einem Wechsel in eine andere Anteilklasse.

- Anteile der Klasse <I EUR> unterscheiden sich von der Klasse <A EUR»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage fir Anteile der
Klasse <I EUR> pro Anleger (Mindestanlage) sowie der Mindestbestand
an Anteilen der Klasse <I EUR>, welcher durch den Anleger gehalten
werden muss (Mindestbestand), haben jeweils dem Wert zu
entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des Prospekts
festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine Riicknahme
unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel in eine andere
fur den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen. Markt- und
performancebedingte Unterschreitungen des Mindestbestandes
fuhren nicht zu einem Wechsel in eine andere Anteilklasse.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermoégen dar.

Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse

fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn

Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der

eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Rechnungseinheit handelt es sich nicht notwendigerweise um die

Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Anlagefonds

lauten.

1.7 Kotierung und Handel
Der Anlagefonds ist weder kotiert noch zum Handel zugelassen.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen
Fondsanteile werden an jedem Schweizer Bankwerktag (Montag bis
Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Ausgabe oder
Ricknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten,
Weihnachten (inkl. 24. Dezember), Neujahr (inkl. 31. Dezember),
Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw.
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Markte der Hautpanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind oder
wenn ausserordentliche Verhdltnisse im Sinne von & 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens zur erwdhnten
Uhrzeit gemass der Tabelle am Ende des Prospekts an einem Bankwerktag
(Auftragstag) eingegangen sind, werden am ndchsten Bankwerktag in
Zurich (Bewertungstag), auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Inventarwerts  abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende
Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der
Schlusskurse des Bewertungstages berechnet. Fir Tage, an welchen die
Borsen bzw. Markte der Hauptanlageldnder geschlossen sind (z.B. Banken-
und Borsenfeiertage), findet keine Bewertung des Vermogens statt.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse, zuziglich
der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der
Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.

Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse, abziglich
der Ricknahmekommission. Die Hohe der Ricknahmekommission ist aus
der Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.

Die Nebenkosten fiur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich
marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben) sowie
Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitiatsstandards
bei physischen Anlagen, die dem Anlagefonds aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem
Fondsvermdogen belastet.

Ausgabe- und Rucknahmepreis werden auf 1/100 der Referenzwahrung
der entsprechenden Klasse gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils 3
Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag (Valuta 3 Tage).

Es ist der Fondsleitung und der Depotbank im Rahmen
Vertriebstatigkeit gestattet, Zeichnungen zurickzuweisen.

ihrer

1.9 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der
Referenzwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse an die Anleger
ausgeschuttet. Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen
aus den Ertragen vornehmen.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.10.1Anlageziel

Das Anlageziel des HSZ China Fund besteht darin, langfristige
Kapitalgewinne zu erzielen, hauptséachlich durch Anlagen in chinesische
eigenkapitalbezogene Wertpapiere und Wertrechte.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik, deren Beschrankungen, zu den
Risikoverteilungsvorschriften sowie den zuldssigen Anlagetechniken und
-instrumenten sind im Fondsvertrag in den §§ 7-16 enthalten.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden. Dementsprechend kdnnen der Wert der
Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen.

1.10.2 Anlagepolitik

Dieser Anlagefonds investiert mindestens zwei Drittel direkt und indirekt
in eigenkapitalbezogene Wertpapiere und Wertrechte von ausgewahlten
Emittenten, welche ihren Sitz in der Volksrepublik China haben, den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der Volksrepublik China
austiben oder als Holdinggesellschaften hauptsachlich Beteiligungen an
Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China halten und in andere
gemass Fondsvertrag zuldssige Anlagen. Mindestens 51% des
Fondsvermogens werden direkt investiert.

Es ist beabsichtigt, dass sich das Fondsvermogen jederzeit aus Titeln von
mindestens 20 Gesellschaften zusammensetzt, wobei eine einzelne
Position maximal 15% des Fondsvermdgens ausmacht. Dadurch erlangt der
Anlagefonds ein liberschaubares Profil und ist gleichzeitig angemessen
diversifiziert. Durch die Tatsache, dass die investierten Wertpapiere
grundsatzlich borsenkotiert sind, wird ein minimaler Reifegrad der
Unternehmen gewabhrleistet und dem Bedurfnis nach Liquiditdt Rechnung
getragen.

Als eigenkapitalbezogene Wertpapiere und Wertrechte gelten Aktien,
Partizipationsscheine, Genussscheine, Wandel- und Optionsanleihen auf
Beteiligungswertpapiere wie auch Derivate (inkl. Warrants) und

strukturierte Produkte hierauf. Ausgeschlossen sind Anlagen in andere

Anlage- oder Investmentfonds und reine Forderungswertpapiere und —

wertrechte. Von diesem Ausschluss sind sogenannte Participatory Notes

ausgenommen, auch wenn deren Partizipation sich voriibergehend auf

100% flussige Mittel bezieht. Als Participatory Notes gelten Strukturierte

Produkte (Zertifikate), welche eine Partizipation an A-Shares von

chinesischen Aktiengesellschaften erméglichen.

Insgesamt diirfen bis hochsten 49% des Fondsvermogens in strukturierte

Produkte angelegt werden.

Die Fondsleitung kann bis zu einem Drittel des Fondsvermdégens in

Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von

einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD

oder von internationalen  Organisationen  &ffentlich-rechtlichen

Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen

Union angehdren, begeben oder garantiert werden. Als Emittenten bzw.

Garanten sind zugelassen: Der Europarat, die Internationale Bank fir

Wiederaufbau und Entwicklung, die Européische Investitionsbank, die

Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank

und die Eurofima (Europdische Gesellschaft fur die Finanzierung von

Eisenbahnmaterial).

Die Anlageentscheide beruhen auf sorgfaltigen, unabhdngigen Analysen

von Mitarbeitern der Anlageverwalterin vor Ort. Dies erdffnet die

Moglichkeit, Positionen an attraktiven Unternehmen zu erwerben, bevor

sie einen grosseren Bekanntheitsgrad erlangen, und gleichzeitig das mit

einer Anlage in einem relativ jungen Markt verbundene relativ hohe Risiko
zu dampfen.

Sicherheitenstrategie

Gemdss der Verordnung der FINMA (ber die kollektiven Kapitalanlagen

(,KKV-FINMA”) vom 27. August 2014, haben Vermégenswerte, die im

Rahmen von Anlagetechniken oder bei OTC-Geschéften als Sicherheiten

entgegengenommen werden, folgende Anforderungen zu erfillen:

Sicherheiten, die folgende Anforderungen erfillen, sind zuldssig:

- sie sind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt. Sie kénnen kurzfristig zu einem
Preis veraussert werden, der nahe an der vor dem Verkauf
vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens bdrsentdglich bewertet. Bei einer hohen
Preisvolatilitdit werden geeignete konservative Sicherheitsmargen
verwendet;

- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der
Gegenpartei angehorigen oder davon abhdngigen Gesellschaft
begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.

Eine Besicherung ist in folgendem Umfang erforderlich:

- die Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten
angemessen diversifiziert. Eine angemessene Diversifikation der
Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts
entsprechen. Von dieser Vorgabe darf abgewichen werden, (i) wenn
die Sicherheiten die Anforderungen von Art. 83 Abs. 1 KKV erfillen,
d.h. sofern diese von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder einer internationalen Organisation
offentlich-rechtlichen Charakters, der die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder
garantiert werden; diesfalls wird die vorgenannte Prozentzahl auf
hochstens 35% des Nettoinventarwertes angehoben, oder (ii) die
Bewilligungsvoraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV vorliegen;
diesfalls darf der vorstehende Prozentsatz auf bis zu 100% des
Nettoinventarwertes erhoht werden. Stellen mehrere Gegenparteien
Sicherheiten, so haben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten missen die
Verfligungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug
der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen konnen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten diirfen Sicherheiten, die
ihnen verpfindet oder zu Eigentum lbertragen wurden, weder
ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch im
Rahmen eines Pensionsgeschafts oder als Deckung von
Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten verwenden.
Erhaltene Barsicherheiten (cash collateral) dirfen sie nur in der
entsprechenden Wahrung als flussige Mittel, in Staatsanleihen von
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hoher Qualitdt sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit
kurzer Laufzeit anlegen oder als Reverse Repo verwenden.

- nehmen sie fur mehr als 30% des Fondsvermdgens Sicherheiten
entgegen, so missen die Fondsleitung oder deren Beauftragten
sicherstellen, dass die Liquiditdtsrisiken angemessen erfasst und
lberwacht werden kénnen. Hierzu sind regelmdssige Stresstests
durchzufiihren, die sowohl normale als auch aussergewdhnliche
Liquiditatsbedingungen  beriicksichtigen. Die  entsprechenden
Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten missen in der Lage sein,
allifallige nach Verwertung von Sicherheiten ungedeckte Anspriiche
denjenigen Anlagefonds zuzuordnen, deren Vermdgenswerte
Gegenstand der zugrunde liegenden Geschafte waren.

Angemessene Sicherheitsmargen werden von der Fondsleitung oder deren

Beauftragte festgelegt.

Barsicherheiten konnen im Rahmen einer Anlagestrategie wiederangelegt

werden, sofern diese (i) auf alle als Sicherheiten entgegengenommenen

Arten von Vermogenswerten abgestimmt ist und (ii) Eigenschaften der

Sicherheiten ~wie Volatilitit und Ausfallrisiko des Emittenten

bericksichtigt. Risiken fiir den Fall der Wiederanlage von Barsicherheiten

sind im Rahmen des Riskmanagements des Anlagefonds beriicksichtigt.

1.10.3Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf
jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer
Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung
des Anlagecharakters des Anlagefonds fiihren. Bei der Risikomessung
gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur
Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Es diirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in
einem vernachldssigbaren Umfang eingesetzt werden, wie sie im
Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte
gemass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Die Derivate kdnnen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein.
Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h.
dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.
Neben Credit Default Swaps (CDS) diurfen auch alle anderen Arten von
Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps, Credit Spread Options, Credit
Linked Notes) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf
Drittparteien, sog. Risikokdufer Ubertragen werden. Die Risikokdufer
werden daflir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt
u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen
Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu
bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhéht. Der
Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkdufer wie auch als Risikokdufer
auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das
Fondsvermoégen  auslben  beziehungsweise einem  Leerverkauf
entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100%
des Nettofondsvermoégens und mithin das Gesamtengagement des
Anlagefonds bis zu 200% seines Nettofondsvermdgens betragen. Unter
Berlicksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme
im Umfang von hochstens 10% des Nettofondsvermégens gemass § 13 Ziff.
2 des Fondsvertrags kann das Gesamtengagement des Anlagefonds
insgesamt bis zu 210% des Nettofondsvermdogens betragen.

1.10.4 Anlagegrenzen gemass deutschem Investmentsteuergesetz

Der Anlagefonds ist nicht zum Vertrieb in Deutschland zugelassen oder
angezeigt. Die nachfolgenden Angaben richten sich ausschliesslich an in
Deutschland steuerpflichtige Anleger, die eigeninitiativ eine Konto- und
Depotbeziehung mit einem Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut ausserhalb der Bundesrepublik Deutschland
begriindet haben oder die Fondsanteile im Rahmen eines Ausnahmetat-
bestandes nach geltendem deutschen Recht erworben haben.

1.10.4.1 Beim vorliegenden Anlagefonds HSZ China Fund werden aus
steuerlichen Griinden mehr als 50% des Aktivwvermbgens in
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt.

1.10.4.2 Kapitalbeteiligungen im Sinne der vorstehenden Zziffer 1.10.4.1
sind (i) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, (ii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind, (iii) Anteile an
Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind sowie (iv) Anteile an anderen
Investmentvermogen, die gemass ihren Anlagebedingungen mehr als 50%
ihres Wertes oder ihres Aktivwermogens in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51% und Anteile an anderen
Investmentvermogen, die gemdss ihren Anlagebedingungen mindestens
25% ihres Wertes oder ihres Aktivvermogens in die vorgenannten Anteile
an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25%. Bei Anteilen an
anderen Investmentvermdogen gilt zudem, gegebenenfalls abweichend von
der genannten Hohe von 51% bzw. 25%: (a) wenn ein Aktienfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51 Prozent seines
Wertes oder Aktivvermogens vorsieht bzw. wenn ein Mischfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25 Prozent seines
Wertes oder Aktivvermoégens vorsieht, gilt der Investmentanteil im Umfang
dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder (b) bei Anteilen
an anderen Investmentvermdogen, die mindestens einmal pro Woche eine
Bewertung vornehmen, wird die Kapitalbeteiligung in der Hohe der
bewertungstaglich veroffentlichten Quote solcher Investmentvermogen
beriicksichtigt, zu der diese tatsachlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

1.10.4.3 Verschiedene Faktoren kénnen dazu fiihren, dass der Anlagefonds
vorlibergehend die oben genannten Anlagegrenzen nicht erreicht. Aus
einer vorlUibergehenden Nichteinhaltung folgende negative steuerliche
Konsequenzen kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Fur Auskiinfte zu den
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Anteile des Anlagefonds
gemass deutschem Investmentsteuergesetz wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermdégens
zukommenden Quote, vermindert um allfillige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Klasse. Er wird auf 1/100 der Referenzwihrung der entsprechenden Klasse
gerundet.

1.12 Vergitungen und Nebenkosten

1.12.1Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens
(Auszug aus § 19 des Fondsvertrags)

Detaillierte Angaben zu den Vergitungen und Nebenkosten zulasten des

Fondsvermdgens sind der Tabelle am Ende des Prospekts zu entnehmen.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und

Halbjahresbericht ersichtlich.

1.12.2Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermégen belasteten
Kosten (Total Expense Ratio, TER), ist aus der Tabelle am Ende des
Prospekts ersichtlich.

1.12.3 Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur

Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz

oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen

insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fir die Zeichnung und das Halten bzw.
Verwahren von Anteilen;

- Vorratighalten und Abgabe von
Dokumenten;

- Weiterleiten bzw. Zugédnglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen
und anderen Publikationen;

Marketing- und rechtlichen
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- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten
in Bereichen wie Geldwascherei, Abklarung der Kundenbedirfnisse
und Vertriebseinschrankungen;

- Abkldren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den
Anbieter bezogenen speziellen Anfragen von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;

- Zentrales Relationship Management;

- Schulung von Kundenberatern
Kapitalanlagen;

- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertreibern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise

letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewadhrleisten eine transparente

Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos tiber die

Hohe der Entschaddigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv

erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen

dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleistung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit

der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine

Rabatte um die auf den Anleger entfallenden, dem Anlagefonds belasteten

Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

im Bereich der kollektiven

1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus
§ 18 des Fondsvertrags

Detaillierte Angaben zu den Vergitungen und Nebenkosten zulasten der

Anleger sind der Tabelle am Ende des Prospekts zu entnehmen.

1.12.5 Performance Fee

Zusétzlich zur Verwaltungskommission bezieht die Fondsleitung eine
erfolgsbezogene Kommission («Performance Fee») von maximal 10% der
Uberrendite von 5% p.a. («Hurdle Rate»), berechnet auf dem Inventarwert
des jeweiligen Vermogens einer Anteilsklasse. Die Performance Fee wird
taglich ermittelt und, sofern geschuldet, zulasten des Vermogens der
entsprechenden Anteilsklasse am Ende des entsprechenden Quartals
(Marz, Juni, September, Dezember) ausbezahlt. Falls fiir einen Tag eines
Rechnungsjahres eine Performance Fee geschuldet ist, bildet der
Nettoinventarwert je Anteil (vor Abzug der Performance Fee) die Basis fur
die Berechnung der Performance Fee am Folgetag. Die Performance Fee

wird jeweils fur die Anteilsklassen mit  unterschiedlichen
Kommissionssatzen oder unterschiedlichem Anteilswert getrennt
berechnet.

Die Performance Fee unterliegt einer «High Watermark».

Wertverminderungen im Verhdltnis zum Erstausgabepreis, dem
Inventarwert zu Beginn eines Rechnungsjahres und zum Hochstwert, auf
dessen Grundlage je eine Performance Fee ermittelt wurde, sind
wettzumachen, bevor eine Performance Fee wieder geschuldet ist.
Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der Inventarwert je
Anteil der entsprechenden Anteilsklasse sowohl iber dem sich aus der
Hurdle Rate ergebenden Mindestinventarwert je Anteil als auch tber der
High Watermark liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des
Nettoinventarwerts (vor Performance Fee) berechnet, der lber dem
jeweils hoheren Wert einer High Watermark und dem
Mindestinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse liegt. Die Hurdle Rate
bezieht sich jeweils auf ein Rechnungsjahr. Eine blosse Unterperformance
wdhrend einem Rechnungsjahr ohne Wertverminderung muss in den
Folgejahren nicht ausgeglichen werden. Zu Beginn des Jahres bildet die
High Watermark jeweils die Basis fir die Berechnung des
Mindestinventarwertes.

Bei der Lancierung des Anlagefonds entspricht die High Watermark dem
Erstausgabepreis  je Anteil (ohne Beriicksichtigung einer
Ausgabekommission). Falls fiir einen Tag eines Rechnungsjahres eine
Performance Fee geschuldet ist, entspricht die High Watermark vom
Folgetag an neu diesem letzten Hochstinventarwert je Anteil (vor Abzug
der bezahlten Performance Fee). Kann wdhrend eines Rechnungsjahres
keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark
zu Beginn des Folgejahres dem hochsten Wert von (a) dem
Erstausgabepreis, (b) dem letztem HOochstinventarwert und (c) dem
Inventarwert am letzten Bewertungstag des vorangehenden
Rechnungsjahres je Anteil.

Auf Ausschuttungsklassen werden die High Watermark und die
Berechnungsbasis der Hurdle Rate fiir die Berechnung der Performance

Fee adjustiert. Die Performance Fee wird fur alle Anteilsklassen in der
Rechnungseinheit des Anlagefonds (USD) berechnet und ausbezahlt.
Berechnungsbeispiele der Performance Fee sind in Anhang zu diesem
Prospekt enthalten.

1.12.6  Gebihrenteilungsvereinbarungen  («commission  sharing

agreements») und geldwerte Vorteile («soft commissions»)

— HSZ (Hong Kong) Limited hat zu Gunsten des Fonds eine
Gebuhrenteilungsvereinbarung («Commission sharing agreement»)
abgeschlossen. Die Fondsleitung stellt sicher, dass Vermdgensvorteile
aus der Gebuhrenteilungsvereinbarung («Commission sharing
agreement») dem Fonds gutgeschrieben werden.

—  HSZ (Hong Kong) Limited hat zu Gunsten des Fonds eine Vereinbarung
bezuglich sogenannten «soft commission» abgeschlossen. Die
Fondsleitung stellt sicher, dass “soft commission” bzw. damit
abgegoltene Leistung direkt oder indirekt dem Fonds zugutekommen
(z.B. Finanzanalysen).

1.13 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen
Informationen fiir Anleger bzw. das Basisinformationsblatt und die Jahres-
bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art
«ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» gemdss Bundesgesetz Gber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag),
in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der
von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und
diesen gemadss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag
selbstdndig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt
nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen
Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.15 Die wesentlichen Risiken

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben gewisse Risikofaktoren,
die mit einer Anlage in den Anlagefonds verbunden sein kdnnen. Diese
Risikohinweise sollten von Anlegern vor der Anlage in den Anlagefonds
bericksichtigt werden. Die nachstehenden Risikohinweise sind nicht als
umfassende Darstellung aller mit einer Anlage in den Anlagefonds
verbundenen Risiken zu verstehen.

1.15.1 Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Anlagerisiken:

Der Wert der Anlagen richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert. Je nach
generellem Borsentrend und der Entwicklungen der im Anlagefonds
gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheblich schwanken. Es besteht
keine Gewahr dafiir, dass das Anlageziel des Anlagefonds erreicht wird
oder dass der Anleger das gesamte von ihm investierte Kapital
zurlickerhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt oder die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit Idsst nicht auf kinftige
Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko:

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko.
Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder eine allgemeine
Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Riickgang des
Marktwertes bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer
erhohten llliquiditdt von Anlagen flihren. Derartige Rickgdnge bzw. eine
derartige llliquiditat  konnte(n) zu Verlusten und geringeren
Anlagemaoglichkeiten fir den Anlagefonds flihren, den Anlagefonds daran
hindern sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder erforderlich machen,
dass Anlagen mit einem Verlust verdussert werden missen wahrend
ungiinstige Marktbedingungen vorherrschen. Ursachen fiir Marktrisiken
kénnen insbesondere politische Unsicherheiten,
Wihrungsexportbeschrankungen, Anderungen von Gesetzen und
fiskalischen Rahmenbedingungen sein.

Wahrungsrisiko:

Halt der Anlagefonds Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als
die  Rechnungseinheit lauten, so ist es (soweit solche
Fremdwd&hrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten
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Waihrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer
Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen.

Bestimmte Anteilklassen kénnen auf eine andere Referenzwahrung als die
Rechnungseinheit des Anlagefonds lauten.

Fir abgesicherte Anteilklassen wird gemdss den Bestimmungen im
Fondsvertrag eine Absicherungsstrategie angewendet, die darauf zielt, das
Waihrungsrisiko unter Berlicksichtigung verschiedener praktischer
Uberlegungen zu minimieren. Es besteht keine Garantie, dass die
Absicherungsstrategie dieses Ziel erreicht. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass keine Aufteilung der Verbindlichkeiten zwischen den
einzelnen Anteilklassen im Anlagefonds erfolgt. Somit besteht das Risiko,
dass unter bestimmten Umstdnden Absicherungstransaktionen, die fir
eine  abgesicherte  Anteilklasse =~ vorgenommen  werden, zu
Verbindlichkeiten fiihren koénnen, die den Nettovermogenswert der
Ubrigen Anteilklassen des Anlagefonds beeinflussen.

Liquiditat:

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise
illiquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Instrumente nicht zum
gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge
und/oder nicht zum erwarteten Preis gehandelt werden kdénnen.
Phasenweise illiquide  Finanzmarkte  verbunden  mit  hohen
Ricknahmeantrdagen koénnen dazu fihren, dass die Fondsleitung
moglicherweise die Rickzahlungen nicht innerhalb des in diesem
Fondsvertrag angegebenen Zeitraums und/oder nicht ohne erhebliche
Beeintrachtigung des Nettoinventarwerts des Anlagefonds vornehmen
kann.

Gegenparteirisiko:

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer
Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, einer Gegenpartei einer hangigen
Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte oder eines
Derivats. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei hat zur
Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage
teilweise oder ganzlich verloren geht. Gradmesser fiir die Bonitat einer
Gegenpartei bildet u.a. deren Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen.
Ausserdem ist der Anlagefonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine erwartete
Zahlung oder Lieferung von Vermaégenswerten nicht oder nicht fristgemass
erfolgt. Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen
und die Verwahrung von Vermodgenswerten kénnen zu erhdhten Risiken
fuhren.

1.15.2 Spezifische Risikofaktoren

Anlagen in Aktien:

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen
Unternehmens sowie von allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum,
Inflation und Zinssdtze, Meldungen Uber Unternehmensgewinne,
demographische Trends und Katastrophen beeinflusst werden. Die Risiken
im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren umfassen insbesondere grossere Marktpreisschwankungen,
negative Informationen Uber Emittenten oder Markte und den
nachrangigen Status von Aktien gegenliber Schuldverschreibungen
desselben Emittenten.

Kleine und mittlere Unternehmen:

Anlagen in kleinere und mittlere, weniger bekannte Unternehmen
beinhalten grossere Risiken und die Moglichkeit einer hohen Kursvolatilitat
aufgrund der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer und mittlerer
Unternehmen, der niedrigeren Liquiditat der Mérkte fir solche Aktien und
der grosseren Anfalligkeit kleinerer und mittlerer Unternehmen auf
Marktveranderungen.

Schwellenldnder (Emerging Markets):

Der Anlagefonds investiert direkt oder indirekt hauptsachlich in China, ein
Schwellenland. Anlagen in Schwellenldndern kénnen mit einem héheren
Risiko verbunden sein als Anlagen in Markten von Industrielandern. Die
Wertpapiermarkte von Emerging Markets sind in der Regel kleiner,
weniger entwickelt, weniger liquide und volatiler als Wertpapiermarkte
von Industrieldandern. In bestimmten Emerging Markets besteht das Risiko
einer Enteignung von Vermogenswerten, einer enteignungsgleichen
Besteuerung, politischer und sozialer Unruhen und diplomatischer
Entwicklungen, die Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen kdnnen. Es
gibt moglicherweise weniger offentlich zugdngliche Informationen Uber
bestimmte Finanzinstrumente als von Anlegern Ublicherweise erwartet
wird, und Unternehmen in solchen Landern sind moglicherweise nicht
Bilanzierungs-, Prufungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -

anforderungen unterworfen, welche mit denjenigen in Industrielandern
vergleichbar sind. Bestimmte Finanzmarkte weisen ein deutlich niedrigeres
Marktvolumen als weiter entwickelte Markte auf. Wertpapiere vieler
Unternehmen koénnen weniger liquide und ihre Kurse volatiler sein. In
Emerging Markets gibt es ausserdem ein unterschiedlich hohes Mass
staatlicher Aufsicht und Regulierung von Borsen, Finanzinstituten und
Emittenten. Lokale Beschrankungen konnen die Anlageaktivititen des
Anlagefonds beeintrachtigen. Anlagen in lokaler Wahrung kdénnen
nachteilig von Wechselkursschwankungen, Devisen- und
Steuervorschriften beeinflusst werden. Abwicklungssysteme in Emerging
Markets sind moglicherweise weniger gut organisiert als in entwickelten
Maérkten. Deshalb kann das Risiko bestehen, dass die Abwicklung verzogert
wird und Barvermogen oder Wertpapiere des Anlagefonds infolge von
Ausféllen oder Méangeln der Systeme gefahrdet sind.
Konzentrationsrisiken:

Die Strategie des Anlagefonds, in eine begrenzte Anzahl von Faktoren,
Markten, Sektoren oder Vermogenswerte zu investieren, kann die
Volatilitdt der Anlageperformance des Anlagefonds im Vergleich zu Fonds
erhdhen, die in eine gréssere Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder
Vermogenswerte investieren. Wenn sich Faktoren, Markte, Sektoren oder
Vermogenswerte, in die der Anlagefonds investiert, schlecht entwickeln,
kénnten dem Anlagefonds grossere Verluste entstehen, als wenn es in eine
grossere Anzahl von Faktoren, Markte, Sektoren oder Vermoégenswerte
investiert hatte.

Anlagen in Zertifikate:

Zertifikate berechtigen den Inhaber nicht am Underlying. Sie
reprasentieren keinerlei Anspruch und im Fall eines Verlustes hat der
Investor kein Anrecht gegeniber der Gesellschaft des Underlying.
Investoren in Zertifikate sind dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Falls der
Emittent insolvent wird, kdnnen Investoren nur gegen den Emittenten als
Kreditoren klagen und kénnen ihr ganzes Investment verlieren, auch wenn
sich das Underlying den Erwartungen entsprechend entwickelt. Es kann
nicht garantiert werden, dass Zertifikate auf dem Sekundarmarkt
gehandelt werden kénnen oder ob ein solcher Markt liquid oder illiquid ist.
Zertifikate werden an keiner Borse oder auf einem anderen dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt. Es konnte schwierig sein, Preis-
Informationen zu erhalten und die Liquiditdt und Marktpreise der
Zertifikate konnten dadurch negativ beeintrachtig werden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Participatory Notes (P-Notes)
Bei Participatory Notes (P-Notes), welche Zugang zu A-Shares von
chinesischen Aktien offerieren, kann das Underlying jederzeit dndern.
Zudem kann das Zertifikat voriibergehend auch kein Exposure in A-Shares
enthalten.

Die Fondsleitung empfiehlt interessierten Anlegern, nur einen kleinen Teil
ihres Gesamtvermaogens in diesen Anlagefonds zu investieren und diese
Anlagen nicht mit Krediten zu finanzieren. Eine Investition in diesen
Anlagefonds ist nicht fiir Anleger geeignet, welche keine Verluste in Kauf
nehmen kdnnen oder wollen. Der Anlagefonds ist fiir mittel- bis langfristige
Investitionen ausgelegt. Entsprechend eignet sich der Anlagefonds nicht
fir Anleger, die darauf angewiesen sind, kurzfristig Gber ihre Mittel zu
verfligen. Insbesondere bildet er keinen Ersatz fiir eine Geldmarktanlage.
Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm

Der Anlagefonds kann Uber das Shanghai-Hong-Kong-Stock-Connect-
Programm und das Shenzhen-Hong-Kong-Stock-Connect-Programm
(jeweils das «Stock-Connect-Programmp») in zuldssige chinesische A-Aktien
(«China-Connect-Wertpapiere»)  investieren. Das  Stock-Connect-
Programm ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-System, das unter
anderem die The Stock Exchange of Hong Kong Limited («SEHK»), Shanghai
Stock Exchange («SSE»), Shenzhen Stock Exchange («SZSE»), Hong Kong
Securities Clearing Company Limited («HKSCC») und die China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited («ChinaClear») mit dem Ziel
entwickelt haben, die Aktienmérkte des chinesischen Festlands und
Hongkongs zu vernetzen.

Fir Anlagen in China-Connect-Wertpapiere bietet das Stock-Connect-
Programm den sogenannten Nordwartshandel. Er ermoglicht es Anlegern
in Hong Kong und auslandischen Anlegern, Uber ihre Bérsenmakler in
Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierdienstleistungsgesellschaft via Order Routing an die SSE resp.
SZSE mit China-Connect-Wertpapieren zu handeln. Fir Bilrger der
Volksrepublik China ist der Nordwartshandel nicht geeignet.

Die mit dem Stock-Connect-Programm verbundenen Risiken sind derzeit
schwer abzuschatzen. Wesentliche, nicht abschliessend genannte Risiken
sind:
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Eigentumsgrenzen fiir ausldndische Anleger

Da es basierend auf den in den Vorschriften des chinesischen Festlands (in
ihrer jeweils glltigen Fassung) festgelegten Grenzwerten Beschrankungen
fur die Gesamtzahl der Aktien an einem bdrsennotierten chinesischen
Unternehmen gibt, die von allen zugrunde liegenden ausldndischen
Anlegern oder einem einzelnen ausldndischen Anleger gehalten werden
durfen, wird die Fahigkeit des Anlagefonds (als auslandischer Anleger),
Anlagen in China-Connect-Wertpapiere zu tatigen, durch die betreffenden
Grenzwerte und die Aktivitdten aller zugrunde liegenden auslandischen
Anleger beeinflusst.

Risiko aufgrund der Regelung fiir Gewinne aus Short-Swing-Geschdften
Gemdss dem Wertpapierrecht des chinesischen Festlands muss ein
Aktiondr, dessen eigene Positionen zusammen mit denen anderer
Unternehmen der Gruppe mindestens 5% der insgesamt ausgegebenen
Aktien («Grossaktiondr») einer auf dem chinesischen Festland
gegriindeten Gesellschaft betragen, die an einer Borse auf dem
chinesischen Festland notiert ist (ein «bd6rsennotiertes chinesisches
Unternehmen»), alle durch den Kauf und Verkauf von Aktien dieses
borsennotierten  chinesischen  Unternehmens erzielten Gewinne
zurlickzahlen, wenn beide Geschéfte innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten stattfinden. Fir den Fall, dass der Anlagefonds durch die Anlage
in  China-Connect-Wertpapiere (iber das Stock-Connect-Programm
Grossaktiondr eines boérsennotierten chinesischen Unternehmens wird,
sind die Gewinne, die der Anlagefonds aus diesen Anlagen erzielen kann,
unter Umstdnden begrenzt, was sich abhdngig vom Umfang der Anlagen
des Anlagefonds in China-Connect-Wertpapiere tber das Stock-Connect-
Programm nachteilig auf die Wertentwicklung des Anlagefonds auswirken
kann.

Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemdss den Anforderungen zur Offenlegung von Beteiligungen auf dem
chinesischen Festland unterliegt der Anlagefonds, sofern es ein
Grossaktionar eines borsennotierten chinesischen Unternehmens wird,
dem Risiko, dass die Beteiligungen des Anlagefonds gemeldet werden
missen. Dadurch kénnen die Beteiligungen des Anlagefonds &ffentlich
bekannt werden, was sich auf die Wertentwicklung des Anlagefonds
auswirken kann.

Risiko im Zusammenhang mit der bestmdglichen Ausfiihrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren konnen gemdss den
geltenden Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm
Uber einen oder mehrere Makler ausgefihrt werden, die im
Zusammenhang mit dem Anlagefonds fur Transaktionen Uber den
Nordwartshandel ernannt werden. Die SEHK wird alle Verkaufsauftrage zu
China-Connect-Wertpapieren Uber den Nordwartshandel auf der Ebene
der registrierten Marktteilnehmer der SEHK (berprifen, um
sicherzustellen, dass es nicht zu einem Uberverkauf durch einen einzelnen
Marktteilnehmer kommt. Um die Anforderungen an diese Vorabpriifung
zu erfillen, kann der Anlagefonds bestimmen, dass es Transaktionen mit
China-Connect-Wertpapieren nur Uber bestimmte Makler oder
Marktteilnehmer  ausfiihren  kann und  diese  Transaktionen
dementsprechend nicht auf der Grundlage der bestmdoglichen Ausfiihrung
ausgefiihrt werden.

Ferner kann der Makler Anlageauftrage mit seinen eigenen Auftragen und
denen seiner verbundenen Unternehmen sowie seiner anderen Kunden,
einschliesslich des Anlagefonds, zusammenfassen. In einigen Fallen kann
sich die Zusammenfassung fiir den Anlagefonds nachteilig auswirken, in
anderen Fallen kann die Zusammenfassung fiir den Anlagefonds vorteilhaft
sein.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung, Abrechnung und
Verwahrung

Die HKSCC und ChinaClear richteten die Clearing-Links zwischen der SEHK
und der SSE resp. SZSE ein, und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des
anderen, um die Abrechnung und Abwicklung grenziiberschreitender
Transaktionen zu ermdglichen. Bei grenziiberschreitenden Transaktionen,
die auf einem Markt eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die
Clearingstelle dieses Marktes auf der einen Seite mit ihren eigenen
Clearing-Teilnehmern ab und verpflichtet sich auf der anderen Seite, die
Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer
gegentiber der Clearingstelle des Kontrahenten zu erfiillen.

Die Uber das Stock Connect Programm gehandelten Stock-Connect-
Wertpapiere werden in nicht physischer Form ausgegeben, so dass Anleger
keine physischen China-Connect-Wertpapiere halten. Beim Stock-Connect-
Programm sollten Anleger aus Hongkong und ausldndische Anleger,

darunter der Anlagefonds, die China-Connect-Wertpapiere Uber den
Nordwartshandel erworben haben, die China-Connect-Wertpapiere auf
den Wertpapierkonten ihrer Makler oder Verwahrstellen auf dem von der
HKSCC betriebenen Central Clearing and Settlement System («CCASS»)
halten.

Transaktionen mit den Verwahrstellen oder Maklern, die die Anlagen des
Anlagefonds halten oder die Transaktionen des Anlagefonds abwickeln,
sind mit Risiken verbunden. Bei einem Konkurs einer Verwahrstelle oder
eines Maklers erlangt der Anlagefonds seine Vermogenswerte
moglicherweise verspatet oder nicht von der Verwahrstelle oder dem
Makler oder aus der jeweiligen Konkursmasse zuriick und besitzt
gegeniiber der Verwahrstelle oder dem Makler nur einen allgemeinen,
unbesicherten Anspruch auf diese Vermogenswerte.

Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fur China-Connect-Wertpapiere
kann der CCASS-Clearingteilnehmer, der als Verwahrstelle fungiert, unter
Umstdnden nur auf Anweisung des vom Vermogensverwalter des
Anlagefonds ordnungsgemadss angewiesenen Verkaufsmaklers handeln. Zu
diesem Zweck muss die Depotbank moglicherweise auf Risiko des
Anlagefonds auf ihr Recht zur Erteilung von Abwicklungsanweisungen in
Bezug auf den CCASS-Clearingteilnehmer, der auf dem Markt als ihre
Verwabhrstelle fungiert, verzichten.

Die Rechte und Anspriiche des Anlagefonds an China-Connect-
Wertpapieren werden durch HKSCC ausgelibt, die ihre Rechte als
«Nominee» der China-Connect-Wertpapiere ausibt, die auf dem auf RMB
lautenden Aktien-Sammelkonto von HKSCC bei ChinaClear gutgeschrieben
werden. Das Stock-Connect-Programm beinhaltet generell das Konzept
eines «Nominee» und erkennt das Konzept des «wirtschaftlichen
Eigentimers» von Wertpapieren an. Die genaue Beschaffenheit und die
Rechte eines Anlegers, der Uber den Nordwdrtshandel investiert, als
wirtschaftlicher Eigentiimer der China-Connect-Wertpapiere (ber die
HKSCC als Nominee sind im chinesischen Recht nicht genau definiert. Auch
die genaue Beschaffenheit und die Methoden zur Durchsetzung der in den
Gesetzen des chinesischen Festlands verankerten Rechte und Anspriiche
von Anlegern, die liber den Nordwartshandel investieren, lassen sich nicht
zweifelsfrei definieren.

Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche an China-Connect-
Wertpapieren, die nur durch Klagen vor zustandigen Gerichten auf dem
chinesischen Festland ausgetibt bzw. geltend gemacht werden kénnen, ist
ungewiss, ob diese Rechte durchgesetzt werden kénnen, da gemass den
CCASS-Regelungen HKSCC als Nominee nicht verpflichtet ist, auf dem
chinesischen Festland oder anderswo eine Klage oder ein
Gerichtsverfahren einzuleiten, um Rechte im Namen der Anleger fur die
China-Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Beteiligung an Kapitalmassnahmen und Aktiondrsversammlungen

Der aktuellen Marktpraxis in China entsprechend werden Anleger, die Gber
den Nordwaértshandel Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren
tatigen, nicht durch Stimmrechtsvertreter oder personlich an den
Versammlungen der betreffenden an der SSE resp. SZSE notierten
Unternehmen teilnehmen kénnen. Der Anlagefonds wird die Stimmrechte
bei den Unternehmen, in die es anlegt, nicht in gleicher Weise ausiiben
kénnen wie auf einigen entwickelten Markten.

Ferner wird eine Kapitalmassnahme in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere vom betreffenden Emittenten Uber die SSE- resp. SZSE-
Website und bestimmte amtlich benannte Zeitungen bekannt gegeben.
HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Uber China-Connect-Wertpapiere
betreffende Kapitalmassnahmen auf dem Laufenden halten. Anleger aus
Hongkong und auslandische Anleger (darunter der Anlagefonds) missen
die entsprechende Vereinbarung ihren jeweiligen Maklern oder
Verwahrstellen (d. h. den CCASS-Teilnehmern) und die von ihnen
angegebenen Fristen einhalten. Der ihnen zur Verfigung stehende
Zeitraum fur einige Arten von Kapitalmassnahmen fiir China-Connect-
Wertpapiere kann sich auf nur einen Werktag belaufen. Daher ist der
Anlagefonds unter Umstanden nicht in der Lage, rechtzeitig an einigen
Kapitalmassnahmen teilzunehmen. Da auf dem chinesischen Festland nicht
mehrere Stimmrechtsvertreter ernannt werden durfen, kann der
Anlagefonds moglicherweise keine Stimmrechtsvertreter ernennen, damit
diese an Aktiondrsversammlungen in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere teilnehmen. Es kann nicht zugesichert werden, dass CCASS-
Teilnehmer, die am Stock-Connect-Programm teilnehmen,
Abstimmungsdienste oder andere zugehorige Dienste anbieten oder
veranlassen, dass sie angeboten werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen
Festland
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Gemdss dem Rundschreiben (Caishui) 2014 Nr. 81 zu Fragen im
Zusammenhang mit der Steuerpolitik fur das Pilotprojekt des
Mechanismus fir eine Verbindung des Handels an den Aktienmarkten in
Shanghai und Hongkong, das am 14. November 2014 gemeinsam vom
Finanzministerium, der Steuerbehtérde und der Wertpapieraufsicht
herausgegeben wurde, sind Anleger, die liber Stock Connect in China-
Connect-Wertpapiere anlegen, von der Einkommensteuer auf
Kapitalgewinne befreit, die durch den Verkauf von China-Connect-
Wertpapieren erzielt werden. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
wie lange diese Befreiung gelten wird und es gibt keine Sicherheit darlber,
dass der Handel mit China-Connect-Wertpapieren nicht kinftig einer
Steuer unterliegen wird. Die Steuerbehdrden auf dem chinesischen
Festland konnen in Zukunft weitere Vorgaben herausgeben, die
moglicherweise riickwirkend gelten.

Angesichts der Unsicherheit liber die kiinftige Besteuerung von Gewinnen
oder Ertragen aus Anlagen des Anlagefonds auf dem chinesischen Festland
behalt sich die Fondsleitung das Recht vor, eine eventuell auch
rickwirkend anfallende Besteuerung von Ertrdgen und Gewinnen dem
investierenden Anlagefonds weiter zu belasten.

1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher.
Sie beurteilt die Liquiditat der einzelnen Anlagen im Hinblick auf deren
Verausserbarkeit sowie des Anlagefonds in Bezug auf die Bedienung von
Ricknahmen regelmdssig unter verschiedenen Szenarien und
dokumentiert diese. Zu diesem Zweck wurden Prozesse definiert und
implementiert, welche insbesondere die Identifikation, Uberwachung und
die Rapportierung dieser Risiken ermdéglichen. Fir die Identifikation der
Liquiditatsrisiken der Anlagen und fiir die Berechnung von individuellen
Liquiditats-Schwellenwerten auf Ebene Anlagefonds stutzt sich die
Fondleitung auf markterprobte Modelle ab.

2 Informationen iiber die Fondsleitung

2.1  Aligemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist FundPartner Solutions (Suisse) SA. Seit der Griindung
im Jahre 2012 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz an der
Route des Acacias 60, 1211 Genf 73, im Fondsgeschaft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz Fonds schweizerischen Rechts.
Ausserdem  beabsichtigt die Fondsleitung, als Vertreterin von
ausldndischen kollektiven Kapitalanlagen sowie als Administratorin fur
SICAV schweizerischen Rechts tatig zu sein.

FundPartner Solutions (Suisse) SA

60, route des Acacias

1211 Genf 73

2.3. Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

- Marc Briol, Prasident, Banque Pictet & Cie SA

- Frangois Rayroux, Vizeprasident, Unabhangiges Mitglied

- Christoph Lanter, Unabhangiges Mitglied

- Rémy Obermann, Mitglied, Banque Pictet & Cie SA

- Dorian Jacob, Mitglied, FundPartner Solutions (Europe) SA

- llan Mizrahi, Delegierter

Geschéftsleitung

- llan Mizrahi, Geschéftsfuhrer, Delegierter des Verwaltungsrates

- Richard Millet, Leiter Fund Administration

- Istvan Nagy, Leiter Risk Management

Die  Mitglieder der Geschéftsleitung Uben keine  weiteren
geschaftsfiihrenden Tatigkeiten aus als die, die sie im Rahmen ihrer
Funktion bei FundPartner Solutions (Suisse) SA wahrnehmen.

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Das gezeichnete Aktienkapital der Fondsleitungsgesellschaft betragt CHF
10 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien mit einem Nennwert von CHF
1'000,-- oder CHF 10'000,-- aufgeteilt. Das Aktienkapital ist voll einbezahlt.

2.5 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben
Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die HSZ (Hong Kong)
Limited, Unit 605A, 6/F, Tower 2, Lippo Centre, 89 Queensway, Hong Kong,
Hong Kong SAR, als Anlageverwalterin Ubertragen.

Betrieb des EDV-Systems und Berechnung des Nettoinventarwerts
Die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) des Anlagefonds ist an
FundPartner Solutions (Europe) SA in Luxemburg ibertragen.

2.6  Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen des Anlagefonds verbundenen
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im
Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der
Fondsleitung Auskunft Gber die Ausibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Ausiibung
an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf die Ausiibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger
nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich bei der Auslbung von
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
Aktiondrin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr
nahestehender juristischer Personen zustehen, (ibt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich
dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem
Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und
weiteren Dritten erhdlt oder aus der Presse erfahrt.

3 Informationen lber die Depotbank

3.1 Aligemeine Angaben zur Depotbank

Als Depotbank fungiert die Banque Pictet & Cie SA, Genf.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist hauptsachlich in der Vermogensverwaltung tatig.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des
vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem
Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalititen des Anlageprodukts. Die
Ubertragung der Aufbewahrung des Fondsvermégens auf Dritt- und
Zentralverwahrer im In- oder Ausland birgt insbesondere operationelle
Risiken, Betrugs- sowie Ausfallrisiken. Zwecks Minimierung dieser Risiken
wabhlt die Depotbank die Dritt- und Zentralverwahrer auf Grundlage einer
sorgfaltigen Due Diligence aus, welche regelmassig erneuert wird. Die
Depotbank stellt zudem die Segregation der verwahrten Wertpapiere
sicher, um diese gegen einen allfdlligen Ausfall der Dritt- und
Zentralverwahrer zu schitzen.

Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung
an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur
noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tberdies
nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen
genligen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten
Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl,
Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt
angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign
Financial Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal
Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA“) angemeldet.

4 Informationen iiber Dritte
4.1 Zahilstellen
Zahlstelle ist Banque Pictet & Cie SA.

4.2  Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anlagefonds kann FundPartner
Solutions (Suisse) SA Fondsvertreiber in der Schweiz und Singapur
beauftragen.

4.3 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Aufgaben
Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die HSZ (Hong Kong)
Limited, Unit 605A, 6/F, Tower 2, Lippo Centre, 89 Queensway, Hong Kong,
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Hong Kong SAR, als Anlageverwalterin lbertragen. Die HSZ (Hong Kong)
Limited ist eine Gesellschaft nach dem Recht Hong Kongs.

Die HSZ (Hong Kong) Limited ist eine Vermodgensverwaltungsgesellschaft
mit Sitz in Hong Kong und unterliegt als solche der Aufsicht durch die
Securities and Futures Commission Hong Kongs. Sie verfligt Uber die
Bewilligungen des Typs 1 (Dealing in Securities, Effektenhandel), Typs 4
(Advising on Securities, Anlageberatung) und des Typs 9 (Asset
Management, Vermogensverwaltung).

Die HSZ (Hong Kong) Limited zeichnet sich aus durch ihre langjdhrige
Erfahrung in der Vermogensverwaltung und Anlageberatung mit Fokus auf
die asiatischen Markte. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein
zwischen der Fondsleitung und der Anlageverwalterin abgeschlossener
Vermogensverwaltungsvertrag.

HSZ (Hong Kong) Limited ist seit 2020 Unterzeichner der Principles for
Responsible Investment (PRI).

Betrieb des EDV-Systems und Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) des Anlagefonds ist an
FundPartner Solutions (Europe) SA in Luxemburg Gbertragen. Die genaue
Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und
FundPartner Solutions (Europe) SA abgeschlossener Vertrag. FundPartner
Solutions (Europe) SA zeichnet sich durch ihre Erfahrung in der
Administration von kollektiven Anlagevehikeln aus.

Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen

Die Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen ist von Banque
Pictet & Cie SA an FundPartner Solutions (Europe) SA in Luxemburg
Ubertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der
Banque Pictet & Cie SA und FundPartner Solutions (Europe) SA
abgeschlossener Vertrag. FundPartner Solutions (Europe) SA zeichnet sich
durch ihre Erfahrung in der Administration von kollektiven Anlagevehikeln
aus.

Die Anlegerin wird darauf aufmerksam gemacht, dass sie die Zeichnungs-
und Ricknahmeauftrage von bei der Banque Pictet & Cie SA hinterlegten
Anteilen an letztere richten kann.

Um den aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach luxemburgischem Recht
zu genligen, werden die Anleger zudem darauf aufmerksam gemacht, dass
die von der Bank oder direkt vom Anleger anlasslich der Zeichnung oder
der Riicknahme Gbermittelten Daten von FundPartner Solutions (Europe)
SA zum Zwecke der Bearbeitung an andere, einem gleichwertigen
Geheimhaltungsgrad unterstellten Gesellschaften, der Pictet Gruppe
weitergeleitet werden kénnen.

5.
5.1
Valorennummer:
ISIN-Nummer:
Rechnungseinheit:

Weitere Informationen

Niitzliche Hinweise

vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
vgl. Tabelle am Ende des Prospekts

5.2  Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- und
Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen die aktuellsten Informationen
im Internet unter www.hszgroup.com abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsdanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder
der Depotbank sowie der Auflosung des Anlagefonds erfolgt die
Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform
Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen erfolgen fiir alle Anteilsklassen fiur jeden Tag, an
welchem Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen getatigt werden,
mindestens aber zweimal im Monat (am ersten und dritten Montag) auf
der elektronischen Plattform Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch)
sowie allenfalls in weiteren schweizerischen und auslandischen Zeitungen
und elektronischen Medien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
- Schweiz

- Singapur

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen im Ausland kommen

die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

- Zurzeit werden die Fondsanteile nicht im Ausland vertrieben.

- Fondsanteile durfen innerhalb Japans weder angeboten noch
verkauft noch ausgeliefert werden.
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- Fondsanteile dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft
noch ausgeliefert werden. Anteile dieses Anlagefonds dirfen
Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder
anderen naturlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen
und/ oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US
Einkommensteuer unterliegt, sowie Personen, die gemadss
Regulation S des US Securities Act von 1933 in seiner aktuellen
Fassung und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils
aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch
verkauft oder ausgeliefert werden.

Aus den in Ziff. 1.3 dargelegten Grinden, kénnen Fondsanteile nur

Anlegern angeboten, verkauft, lbertragen oder geliefert werden, die

FATCA-konforme auslandische Finanzinstitute sind, d.h. teilnehmende

auslandische Finanzinstitute oder andere auslandische Finanzinstitute, die

als FATCA-konform gemdss Definition der US FATCA Final Regulations und
eines anwendbaren IGA gelten. Wie im Fondsvertrag naher erklart, konnen
nicht FATCA-konforme Anleger keine Fondsanteile halten, und die Anteile
kénnen eine Zwangsriicknahme erfahren, falls dies gemass FATCA zur

Sicherung der Einhaltung des QCIV-Status dieses Anlagefonds notig ist.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegentiber nattrlichen oder

juristischen Personen in bestimmten Landern und Gebieten den Verkauf,

die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen zu untersagen oder zu
begrenzen.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse

Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds:
Anteilsklasse 2019 2020 2021 2022
A USD 31.4% 64.30% | -4.5% -27.19%
A CHF 29.0% 49.5% | -0.9% -26.54%
A EUR 34.0% 49.8% | 3.8% -22.81%
E USD - - - -
CUsD 32.0% 64.9% |-4.1% -26.86%
C CHF 29.7% 49.9% |-0.5% -26.21%
CEUR - - - -
| USD* - - 6.1% -26.86%
| CHF 29.7% 49.9% | -0.5% -26.21%
| EUR - - - -

* kum. seit Lancierung am 29.03.2021.

6.2  Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten Kapitals
anstreben. Die Anleger kénnen starkere Schwankungen und einen langer
andauernden Riickgang des Inventarwertes der Fondsanteile in Kauf
nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage
vertraut.

Der Anlagefonds bietet die Chance, langfristig einen angemessenen
Wertzuwachs zu erzielen, erfordert jedoch die Bereitschaft, namentlich
kurzfristig grossere Wertschwankungen, welche aus starken Zinsanstiegen
resultieren kénnen, in Kauf zu nehmen. Das Verhiltnis von Risiko und
Ertrag kann durch eine langfristige Anlage der Gelder markant verbessert
werden. Wir empfehlen eine minimale Haltedauer von 5 Jahren.

7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds, wie zum Beispiel die Bewertung
des Fondsvermogens, die Auffiihrung samtlicher dem Anleger und dem
Anlagefonds belasteten Verglitungen und Nebenkosten sowie die
Verwendung des Erfolges, gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.


http://www.hszgroup.com/
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Anhang: Beispiel fiir die Berechnung der Performance Fee
(Rechnerische Annahme. Spiegelt nicht aktuelle Satze wider)

Beispiel 1 und 2 beinhalten zwei aufeinander folgende Tage, den ersten
und zweiten Tag im ersten Jahr. Beispiel 3 und 4 beinhalten jeweils den 15.
Tag des zweiten und des dritten Jahres.

Beispiel 1

Ausgangslage:

- Beobachtungsperiode 1. Tag, Jahr 1 (T1/J1)
- Stichtag Bewertungstag nach T1/J1
- Erstausgabepreis USD 100.00
- Anteilswert am Stichtag USD 101.50

Berechnung der Performance Fee pro Anteil am Ende von T1/J1:
- Mindestinventarwert auf der Basis der Hurdle Rate UsD 100.01
(USD 100.00 plus von 5% p.a. fur T1/J1)

- Performance Fee pro Anteil UsD 0.15
(USD 101.50 minus USD 100.01, davon 10%)
— Nettoinventarwert am Ende von T1/J1 USD 101.35

(USD 101.50 — USD 0.15)
- High Watermark neu

(statt Erstausgabepreis) USD 101.50
Beispiel 2
Ausgangslage:
- Beobachtungsperiode 2. Tag, Jahr 1 (T2/J1)
- Stichtag Bewertungstag nach T2/J1
- Anteilswert am Stichtag USD 105.20
- High Watermark (Hochstwert Ende T1/J1) USD 101.50

Berechnung der Performance Fee pro Anteil am Ende von T2/J1:
- Mindestinventarwert auf der Basis der Hurdle Rate UsD 100.03
(USD 100.00 plus von 5% p.a. T1 und T2/J1

- Performance Fee pro Anteil UsD 0.37
(USD 105.20 minus USD 101.50, davon 10%)
- Nettoinventarwert am Ende von T2/J1 USD 104.83
(USD 105.20 — USD 0.37)
- High Watermark neu (statt Hochstwert T1/J1) USD105.20
Beispiel 3
Ausgangslage:
- Beobachtungsperiode 15. Tag, Jahr 2 (T15/J2)
- Stichtag Bewertungstag nach T15/J2
- Anteilswert am Stichtag USD 109.20
- Anteilswert T365/J1 USD 106.20
- High Watermark (Hochstwert T304/J1) UsD 107.00

Berechnung der Performance Fee pro Anteil am Ende von T15/J2:
- Mindestinventarwert auf der Basis der Hurdle Rate USD 106.41
(USD 106.20 plus von 5% p.a. fiir T1/J2 bis T15/J2)

- Performance Fee pro Anteil USD 0.22
(USD 109.20 minus USD 107.00, davon 10%)
- Nettoinventarwert am Ende von T15/J2 USD 108.98
(USD 109.20 — USD 0.22)
- High Watermark neu (statt Hochstwert T304/J1) USD 109.20
Beispiel 4
Ausgangslage:
- Beobachtungsperiode 15. Tag, Jahr 3 (T15/13)
- Stichtag Bewertungstag nach T15/J3
- Anteilswert am Stichtag UsD 112.70
- Anteilswert T365/J2 USD 112.00
- High Watermark (Héchstwert T334/J2) USD 113.30

Berechnung der Performance Fee pro Anteil am Ende von T15/J3:
- Mindestinventarwert auf der Basis der Hurdle Rate UsD 112.22
(USD 112.00 plus von 5% p.a. fiir T1 bis T15/J3)
- Performance Fee pro Anteil keine
(Anteilswert am Stichtag unter High Watermark)

11



HSZ China Fund

Anlagefonds schweizerischen Rechts (Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»)

Anlagefonds |Anteilsklass|Valorennu [ISIN-Nummer [Rechnungs-|Referenz- |Ausgabe-/ Ausgabe- und |Verwaltungsk | Depotbank- [Managem |Perfor- Frist fur die Bewetungst|Valutatag fiir |Mindest |Delegation |Total Expense Ratio (TER)
en mmer einheit des [wahrung |Rucknahmeko|Riicknahmesp|ommission komission |ent Fee |mance Fee [taglichen ag und Zeichnungen |anlage/ |der
Anlagefond mmission esen zur max.p.a.? |max.p.a.? |p.a? max. p.a. |Zeichnungen Berechnun |und Mindest-|Anlageents 31.12.20(31.12.21|31.12.22
s zulasten der |Deckung der und gstag nach [Ricknahmen |bestand)|cheide
Anleger? Nebenkosten? Ricknahmen Auftragstag|ab
) von T Auftragstag T
Fondsanteilen
(MEZ)®)
1.64%% | 1.65%% | 1.529
A USD 2682803 | CH0026828035 usb usb 5)
5.77% | 3.22%% | 1.52
1.64%% | 1.65%% | 1.52%
A CHF 2682806 | CH0026828068 usb CHF 5)
1.35% 6.25%° | 3.30%° | 1.52
1.65%% | 1.65%% | 1.52%9
A EUR 2682809 | CH0026828092 usb EUR 5)
6.13%% | 3.28%% | 1.52
E USD [<e>] [<e>] usD usb n/a _ _ _
1.20%% | 1.20%% | 1.07%
CuUsD 28568604 | CH0285686041 usb usb 5)
5.95%% | 3.31%% | 1.07
CCHF | 28568580 | CH0285685803 usD CHF 1.20%% ) 1.20%" | 1.07%
HSZ (Hong 5.80%% | 2.66%% | 1.07%
HSZ China ) ) o o o3| 15:00 Uhr (am Kong) Lim-
Fund CEUR 28568600 | CHO285686009 USsD EUR keine keine max. 0.12% | max. 0.10% max. 10% Auftragstag T)9 T+1 T+4 ited, Hong _ _ -
usp 10 |<°ne
i 1.20%% 4)
IUSD? | 36845408 | CH0368454085 |  USD ) mio/ - | Lo
0.90% usD 10 1.20%% | 1.07%
mio
CHF 10
i 1.19%% | 1.20%% 4)
ICHF | 36845220 | CH0368452204 |  USD CHF mio/ ’ o o7
CHF 10 5.14%° | 2.72%° | 1.07°
mio
EUR 10
mio/ _
| EUR 36845646 | CH0368456460 usb EUR - -
EUR 10
mio

&oe

die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Kommissionen und Kosten in Rechnung gestellt werden.

&

<I USD> sowie «C CHF» bzw. <I CHF> und «C EUR» bzw. I EUR> jeweils identisch mit derjenigen der Anteilklassen <A USD», <A CHF»> bzw. <A EUR> wére. Im entsprechenden Umfang verzichtet die Fondsleitung auf diesen Teil der Performance Fee.

S22 =

exkl. Performance Fee
inkl. Performance Fee
Nach dem Cut-off bei der Depotbank eingehende Auftrage werden am darauffolgenden Auftragstag behandelt.
Anteilsklasse | USD lanciert am 29.03.2021, TER auf Jahresbasis
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Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger: Ausgabekommissionen zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland. Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland.
Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermaogens: Verwaltungskommission der Fondsleitung, Depotbankkommission, Management Fee fir die Leitung, die Depotbankfunktionen, die Verwaltung und den Vertrieb des Anlagefonds. Zusatzlich konnen dem Fondsvermogen

Bei den Anteilklassen «C USD> bzw. <I USD» sowie «C CHF» bzw., <I CHF> und «C EUR> bzw. <I EUR» bezieht die Fondsleitung lediglich eine reduzierte Performance Fee. Die Performance Fee wird so ermittelt, als ob die High Watermark der Lancierung der Anteilklassen «C USD» bzw.




HSZ China Fund

Anlagefonds schweizerischen Rechts (Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»)

Teil 2: Fondsvertrag

.
§1

1.
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und
Vermdégensverwalter

Unter der Bezeichnung HSZ China Fund besteht ein vertraglicher
Anlagefonds der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» («der
Anlagefonds» oder «der Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m.
Art. 68 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006 (KAG).

FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route des Acacias 60, 1211 Genf
73.

Depotbank ist Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, 1211
Genf 73.

Vermoégensverwalter ist die HSZ (Hong Kong) Limited, Hong Kong.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern? einerseits und Fondsleitung

sowie Depotbank andererseits
Fondsvertrag und die

werden durch den vorliegenden
einschlagigen Bestimmungen der

Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der
Anleger selbstdndig und in eigenem Namen. Sie entscheidet
insbesondere tiber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren
Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt
Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest.
Sie macht alle zum Anlagefonds gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und
wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie
Geschéftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Gber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren Uber sdamtliche den Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Gebihren und Kosten sowie U{ber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte
oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten
libertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten
Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, Gber die
fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und
Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen.
Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfiltig. Die
Anlageentscheide durfen nur an Vermoégensverwalter libertragen
werden, die lber die erforderliche Bewilligung verfligen. Die
Fondsleitung bleibt fiir die Erfullung der aufsichtsrechtlichen
Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertragung von
Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen,
denen die Fondsleitung Aufgaben libertragen hat, haftet sie wie fiir
eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine
Anderung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichtsbehérde zur
Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds
gemadss den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder gemass den
Bestimmungen von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19
vorgesehenen  Vergiitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben
eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf. Sie besorgt die
Ausgabe und Riucknahme der Fondsanteile sowie den
Zahlungsverkehr fur den Anlagefonds.

Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische
Differenzierung, z. B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende
Begriffe gelten grundsatzlich fur beide Geschlechter.
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Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und
wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie
Geschéftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Gber
die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren Uber sdamtliche den Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Gebiihren und Kosten sowie U{ber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte
oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fuir die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds
verantwortlich, kann aber nicht selbstdndig Gber dessen Vermoégen
verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf
das Vermogen des Anlagefonds beziehen, der Gegenwert innert der
Uiblichen Fristen (bertragen wird. Sie benachrichtigt die
Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist
erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den
betroffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten
so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermogensgegenstande der
einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in
Verwahrung genommen werden koénnen, das Eigentum der
Fondsleitung und fuhrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland
mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens beauftragen, soweit
dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift

und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- und
Zentralverwahrer:
a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle

Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt, die fiir die
Art und die Komplexitat der Vermégensgegenstdnde, die ihm
anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmdssigen externen Prifung unterzogen und damit
sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem
Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstidnde so
verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelmassige
Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermogen
des Anlagefonds gehdrend identifiziert werden kénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der
Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung
von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten

Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswabhl,

Instruktion und Uberwachung die nach den Umstidnden gebotene

Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den

mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und

Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des

vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- und

Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende

Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an

beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie

insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der

Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt iber

die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder

Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und

den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Berechnung des

Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der

Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag

entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags

verwendet wird. Fur die Auswahl der Anlagen, welche die

Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die

Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19

vorgesehenen  Verglitungen, auf  Befreiung von den
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Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben
eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.

Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen gemdss § 6 Ziff. 4 moglich.
Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die
Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis erflllen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in
bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am
Vermoégen und am Erfolg des Anlagefonds. Die Forderung der
Anleger ist in Anteilen begrindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten
Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fiir
Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tiber
die Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben tber
einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von
Mitgliedschafts- und  Gldubigerrechten oder Uber das
Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch
darliber jederzeit Auskunft. Die Anleger konnen beim Gericht am
Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine
andere sachverstiandige Person den abklarungsbedirftigen
Sachverhalt untersucht und ihnen dartber Bericht erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die
Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in bar verlangen.

Die Anteile des Anlagefonds dirfen Anlegern nicht angeboten,
verkauft, abgetreten, ausgeliefert oder von ihnen gehalten werden,
wenn die Anleger im Sinne der AlA-Standards (i) natirliche Personen
oder (ii) passive Nicht-Finanzinstitute (einschliesslich
Finanzinstitute, die in passive Nicht-Finanzinstitute umklassifiziert
wurden) sind. Die vorerwahnten Anleger dirfen keine Anteile des
Anlagefonds halten. Diese Anteile kdnnen Gegenstand einer
Zwangsriicknahme werden, falls dies als angemessen erachtet wird,
um die Konformitét des Anlagefonds mit seinem Status und seinen
Pflichten gemdss AlA-Standards zu gewahrleisten.

Das amerikanische Gesetz Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA”) soll der US-Steuerhinterziehung vorbeugen, indem von
auslandischen (nicht amerikanischen) Finanzinstituten verlangt
wird, dass sie der amerikanischen Steuerbehérde , Internal Revenue
Service” Informationen Uber Finanzkonten von US-Anlegern
ausserhalb der USA weiterleiten. Amerikanische Titel, die von einem
auslandischen Finanzinstitut gehalten werden, das keine FATCA-
Berichterstattung macht, werden ab dem 1. Juli 2014 einer US-
Quellensteuer von 30% auf den Bruttoverkaufserlds und auf Ertréage
unterworfen (,,FATCA-Quellensteuer”). Anleger konnen Anteile des
Anlagefonds nur  Uber FATCA-konforme, auslandische
Finanzinstitute (d.h. teilnehmende ausldndische Finanzinstitute
oder andere ausldndische Finanzinstitute, die als FATCA-konform
gemdss Definition der ,US FATCA Final Regulations” und eines
anwendbaren Regierungsabkommen IGA gelten) zeichnen oder
halten. Im Weiteren kdnnen Anteile des Anlagefonds nur Uber
FATCA-konforme ausldndische Finanzinstitute Gbertragen, geliefert
oder verkauft werden. Die ausldndischen Finanzinstitute werden
aufgefordert, ihren FATCA-Status mit relevanten Steuerunterlagen
nachzuweisen, insbesondere mit einem Formular ,,W-8BEN-E“ der
US-Steuerbehérde ,Internal Revenue Service”, das laut geltenden
Bestimmungen regelmassig zu erneuern ist.

Jeder Anleger, der eine Anteilsklasse zeichnet, versichert damit, dass
er die Voraussetzungen fiir die Beteiligung an der entsprechenden
Anteilsklasse erfillt. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung
und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegenuber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen und
fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Beteiligung am
Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfilllen bzw. nach wie vor
erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die
Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren,
sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen. Die
Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte behalten sich
das Recht vor, den Kauf oder das Fortbestehen des Rechts als
Eigentimer oder als wirtschaftlich Berechtigte an Anteilen durch
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10.

11.

eine Person zu verhindern, wenn diese Person damit gegen ein

Gesetz oder eine Bestimmung aus der Schweiz oder dem Ausland

verstosst, oder wenn der Anlagefonds oder seine Anleger dadurch

unglinstigen regulatorischen oder  steuerlichen Folgen

(einschliesslich im Rahmen von FATCA sowie des AIAG) ausgesetzt

sind, indem sie die Zeichnungsauftrdge ablehnen oder eine

Zwangsriicknahme von Anteilen gemdss § 5 Ziff. 10 und 11

durchfihren.

Mit der Zeichnung oder der fortlaufenden Haltung von Anteilen,

erkennen die Anleger an, dass ihre personlichen Daten von der

Fondsleitung, der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten, die

ausserhalb der Schweiz ansdssig sein konnen, aber stets einer

gleichwertigen Vertraulichkeit unterstehen, erhoben, gespeichert,
aufbewahrt, weitergeleitet, bearbeitet und ganz allgemein
verwendet werden kénnen. Solche Daten werden vor allem fiir die

Kontoadministration, zum Erkennen von Geldwascherei und

Terrorismusfinanzierung, zur Steueridentifizierung verwendet,

insbesondere fiir die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen sowie

der AlA-Standards. Die personlichen Daten von Anlegern, die den

Kriterien eines US-Konto laut FATCA entsprechen, und/oder von

ausldandischen Finanzinstituten, die nicht FATCA-konform sind,

missen moglicherweise der amerikanischen Steuerbehodrde

,Internal Revenue Service” offengelegt werden.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in

Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen

Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur
Bekdampfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen
Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds nicht
mehr erfillt.

Zusatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung

in  Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen

Rucknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die
wirtschaftlichen Interessen der (ibrigen Anleger massgeblich zu
beeintrachtigten, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fiir den Anlagefonds im In- oder Ausland
zeitigen kann, dazu zahlen vor allem auch jede von einer
Anforderung von FATCA abgeleitete Steuer- oder andere
Verbindlichkeit und jeder Verstoss gegen FATCA oder
Bestimmungen des AIAG;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf
sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, dieses
Fondsvertrages oder des Prospekts erworben haben oder
erhalten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt
werden, insbesondere in Féllen, wo einzelne Anleger durch
systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Rucknahmen Vermogensanteile zu erzielen versuchen, indem
sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Fondsvermdgens ausnutzen (Market
Timing).

Anteile und Anteilsklassen
Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und

Genehmigung der Aufsichtsbehtérde jederzeit verschiedene
Anteilsklassen  schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle
Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten

Fondsvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese
Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen
oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage
unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen
koénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet
das Vermogen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird
im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als
Anderung des Fondsvertrags im Sinne von § 26.
Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen
hinsichtlich der Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wadhrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der
Ertrdge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

sich  namentlich
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Vergltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse
belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergiitungen und
Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden
kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis zum
Fondsvermdgen belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Anteile der Klasse <A USD> sind ausschittende Anteile und werden
in der Rechnungseinheit des Anlagefonds, dem US-Dollar
ausgegeben.

Anteile der Klasse <A CHF> sind ausschiittende Anteile und werden
in Schweizer Franken ausgegeben. Eine Wahrungsabsicherung
findet nicht statt.

Anteile der Klasse <A EUR» sind ausschuttende Anteile und werden
in Euro ausgegeben. Eine Wahrungsabsicherung findet nicht statt.
Anteile der Klasse «C USD» unterscheiden sich von der Klasse <A USD»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fur
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die
einen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem
Vermogensverwalter abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «C CHF» unterscheiden sich von der Klasse <A CHF»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zugdnglich sind fir
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die
einen Vermoégensverwaltungsvertrag mit einem
Vermogensverwalter abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse «C EUR> unterscheiden sich von der Klasse <A EUR»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fur
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die
einen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem
Vermoégensverwalter abgeschlossen haben.

Anteile der Klasse <E USD> unterscheiden sich von der Klasse <A USD»
nur dadurch, dass diese ausschliesslich zuganglich sind fir
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG, die
Uiber Eureka Capital Partners Pte Ltd, Singapur, zeichnen.

Anteile der Klasse <1 USD» unterscheiden sich von der Klasse <A USD»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage fir Anteile der
Klasse <« USD> pro Anleger (Mindestanlage) sowie der
Mindestbestand an Anteilen der Klasse <I USD», welcher durch den
Anleger gehalten werden muss (Mindestbestand), haben jeweils
dem Wert zu entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des
Prospekts festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine
Ricknahme unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel
in eine andere fir den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen.
Markt- und performancebedingte  Unterschreitungen des
Mindestbestandes fiihren nicht zu einem Wechsel in eine andere
Anteilklasse.

Anteile der Klasse <I CHF> unterscheiden sich von der Klasse <A CHF»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage fir Anteile der
Klasse <« CHF»> pro Anleger (Mindestanlage) sowie der
Mindestbestand an Anteilen der Klasse <I CHF»>, welcher durch den
Anleger gehalten werden muss (Mindestbestand), haben jeweils
dem Wert zu entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des
Prospekts festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine
Rucknahme unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel
in eine andere fir den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen.
Markt- und performancebedingte  Unterschreitungen des
Mindestbestandes fiihren nicht zu einem Wechsel in eine andere
Anteilklasse.

Anteile der Klasse <l EUR> unterscheiden sich von der Klasse <A EUR»
nur folgendermassen: Die erstmalige Mindestanlage flur Anteile der
Klasse <« EUR»> pro Anleger (Mindestanlage) sowie der
Mindestbestand an Anteilen der Klasse <I EUR>, welcher durch den
Anleger gehalten werden muss (Mindestbestand), haben jeweils
dem Wert zu entsprechen, welcher in der Tabelle am Ende des
Prospekts festgehalten ist. Wenn der Mindestbestand durch eine
Rucknahme unterschritten wird, kann die Fondsleitung den Wechsel
in eine andere fir den Anleger zuldssige Anteilklasse veranlassen.
Markt- und performancebedingte Unterschreitungen des
Mindestbestandes flihren nicht zu einem Wechsel in eine andere
Anteilklasse.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und
ihren Beauftragten gegeniber im Zeitpunkt der Erstzeichnung
nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fiir die Beteiligung an der Anteilsklasse erfillen.
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Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und
deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Beurteilung, ob die Teilnahmevoraussetzungen erfillt sind,
obliegt der Fondsleitung bzw. der Depotbank.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der
Anleger ist nicht berechtigt, die Aushdndigung eines auf den Namen
oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheins zu verlangen.

Die die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger,
welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht
mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im
Sinne von § 17 zurilickzugeben, oder in Anteile einer anderen Klasse
umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger
dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in
Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilsklasse oder, sofern dies nicht
moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 10
der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend
aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich
auf das Fondsvermégen zu Verkehrswerten und sind stdndig
einzuhalten.

Werden die Beschriankungen durch  Marktveranderungen
Uiberschritten, so missen die Anlagen unter Wahrung der Interessen
der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige
Mass zurickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in
Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine
Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse
Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens
innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermodgen dieses Anlagefonds in die

nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen

verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere

und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion
(Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder
das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich
Warrants.
Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn
deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach
dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen,
dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die
Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die
Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. d einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a;

Derivate gemass Bst. b, Geldmarktinstrumente gemadss Bst. d,
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse, Kredite oder
Wadhrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemadss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind.
Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC
gehandelt.
OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein
beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich
handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit
moglich ist. Zudem mussen sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar sein. Derivate konnen gemdss § 12 eingesetzt
werden.
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c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten

gemdss Bst. a) Derivate gemass Bst. b) strukturierte Produkte
gemdss Bst. c¢) Geldmarktinstrumente gemdss Bst. d)
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemadss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an
einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
oder OTC gehandelt.
OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein
beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermedidr ist, und (i) die OTC-Produkte taglich
handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit
moglich ist. Zudem mussen sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar sein.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind
sowie an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum  offenstehenden  Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger-
und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die
Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2
KKV begeben oder garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem
anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

f) Andere als die vorstehend in lit. a bis e genannte Anlagen
insgesamt bis hochstens 10% des Fondsvermdégens; nicht
zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate,
Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkdufe von
Anlagen aller Art.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden direkt und

indirekt in eigenkapitalbezogene Wertpapiere und Wertrechte von

ausgewahlten Emittenten investiert, welche ihren Sitz in der

Volksrepublik China haben, den Uberwiegenden Teil ihrer

Geschaftstatigkeit in der Volksrepublik China austuben oder als

Holdinggesellschaften hauptséchlich Beteiligungen an

Gesellschaften mit Sitz in der Volksrepublik China halten.

Mindestens 51% des Fondsvermodgens muss direkt investiert

werden.

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens kann in

eigenkapitalbezogene  Wertpapiere und  Wertrechte und

Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit sowie in Guthaben

auf Sicht und Zeit investiert werden.

Als eigenkapitalbezogene Wertpapiere und Wertrechte gelten

Aktien, Partizipationsscheine, Genussscheine, Wandel- und

Optionsanleihen auf Beteiligungswertpapiere wie auch Derivate

(inkl. Warrants) und strukturierte Produkte hierauf. Ausgeschlossen

sind Anlagen in andere Anlage- oder Investmentfonds und reine

Forderungswertpapiere und -wertrechte. Von diesem Ausschluss

sind sogenannte Participatory Notes ausgenommen, auch wenn

deren Partizipation sich vorubergehend auf 100% flussige Mittel
bezieht.

Insgesamt durfen bis hochsten 49% des Fondsvermoégens in

strukturierte Produkte angelegt werden.

Der Anlagefonds investiert unter anderem in Participatory Notes. Als

Participatory Notes gelten Strukturierte Produkte (Zertifikate),

welche eine Partizipation an A-Shares von chinesischen

Aktiengesellschaften ermdglichen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement

sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt offengelegt.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusdtzlich angemessene flussige Mittel in der
Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen Wahrungen, in denen
Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben
auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwo6lf Monaten.
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Anlagetechniken und -instrumente

§10 Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§11 Pensionsgeschifte
Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der

Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter

ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung

von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten

Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des

Anlagefonds flihrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde

liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zuldssig

sein.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur

Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement

dieses Anlagefonds darf somit 100% seines Nettofondsvermogens

und das Gesamtengagement insgesamt 200%  seines

Nettofondsvermogens nicht Uberschreiten. Unter Beriicksichtigung

der Moglichkeit der vorlibergehenden Kreditaufnahme im Umfang

von hochstens 10% des Nettofondsvermdgens gemass § 13 Ziff. 2

kann das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu

210% des Nettofondsvermogens betragen. Die Ermittlung des

Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call-

oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven

oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des

Basiswerts und dem Ausiibungspreis abhdngt und null wird, wenn

die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren Zahlungen

linear und pfandunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder einem
absoluten Betrag hdngen sowie Termingeschafte (Futures und

Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt,

einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-

Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise

weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination

von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische

Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts
sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in Anlagen des
gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden
ungeachtet des Verfalls der Derivate («Netting»), wenn das
Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um
die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im
Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die
wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der
Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA
ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf
den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Vermogenswert,
so sind fir eine Verrechnung, zusétzlich zu den Regeln von Bst.
a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging”), dass die
Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen
diirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat
zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos flihren, die
Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu
verrechnenden Derivate, Basiswerte oder
Vermogensgegenstdande miissen sich auf die gleiche Klasse von
Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie
muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbedingungen
effektiv sein.

c) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der
Betrag, der an das Gesamtengagement aus Derivaten
anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu
einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds
fuhren, die wesentlichen Risiken beriicksichtigt werden, die
Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer
ungerechtfertigten Hebelwirkung fihrt, keine Zinsarbitrage-
Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des
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Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch
durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.
Derivate, die zur reinen Absicherung von
Fremdwdahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fiihren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten,
kénnen ohne die Anforderungen gemadss Bst. b bei der
Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet
werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen dauernd mit

geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und -rechten oder

Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,

dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach

Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Diese geldnahen Mittel und Anlagen kénnen gleichzeitig als

Deckung fiir mehrere Derivate herangezogen werden, wenn

diese ein Markt-, Kredit-, Wahrungs- oder Zinsrisiko beinhalten

und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

f)  Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur
physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss das Derivat mit
den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit
anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch
liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden kénnen. Die Fondsleitung muss
jederzeit uneingeschréankt tGber diese Basiswerte oder Anlagen
verfiigen konnen. Basiswerte kdnnen gleichzeitig als Deckung
fur mehrere Derivatpositionen herangezogen werden, wenn
diese ein Markt-, Kredit-, Wahrungs- oder Zinsrisiko beinhalten
und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht

standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschifte mit

Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem

Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter)

abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten

Finanzintermediaren  abschliessen, welche auf diese

Geschéaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie

Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei

der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder

deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar

bewertet werden und jederzeit zum Verkehrswert verdussert,

liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden
konnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der

Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis

anerkannten  Bewertungsmodells  gestitzt auf den

Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet

ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines

Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete

Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,

wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen

ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet.

Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden

der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile

wie Bonitdt oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger
erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die

Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen

Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten

Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfir sowie der

Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind

nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen

eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegennehmen,

welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfillen.

Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat

aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der

Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei

angehorigen oder davon abhdngigen Gesellschaft begeben sein.

Die Sicherheiten muissen hoch liquide sein, zu einem

transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen

geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden und mindestens borsentaglich bewertet werden. Die

d)

e)

b)

c)

d)
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Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie
die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten
angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene
Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von
einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht
mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen.
Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder
begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfigungsmacht und
die Verflugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei
Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die
erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren.
Die erhaltenen Sicherheiten koénnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle
verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht
tibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhéangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen

Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die

Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu

bericksichtigen.

Derivate  unterliegen neben dem Markt- auch dem

Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren

Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen

finanziellen Schaden verursacht.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

— zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das
Risikoprofil des Anlagefonds;

— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

— zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden
erhohten Volatilitdt und dem erhdhten Gesamtengagement
(Hebelwirkung).

—  zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewé&hrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite
gewadhren.

Die Fondsleitung darf fur hochstens 10% des Nettofondsvermégens
voriibergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zulasten des Anlagefonds nicht mehr als 25%
des Nettofondsvermogens verpfanden oder zur Sicherung
tibereignen.

Die Belastung des Fondsvermégens mit Birgschaften ist nicht
gestattet.

Anlagebeschrankungen
Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten
Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur
den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in
angemessener Weise verdéffentlicht wird;

b) fliussige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler
Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein
einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten
Produkte hochstens 15% des Fondsvermogens in Effekten und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in
Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese
Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermoégens in OTC-
Geschéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei
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eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem
sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des
Fondsvermdgens. Die vorgenannte Grenze von 5% ist auf 15%
angehoben, wenn die Fondsleitung in Participatory Notes gemass §
8 Ziff. 2 investiert.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in
Form von liquiden Aktiven gemdss Art. 50 bis 55 KKV-FINMA
abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des
Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff.
3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners diirfen insgesamt 30%
des Fondsvermogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die
héheren Limiten gemdss Ziff. 11.

Anlagen gemédss der vorstehenden Ziff. 3  derselben
Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Fondsvermégens
nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die
insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr
erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszuiben. Vorbehalten bleiben die durch die
Aufsichtsbehorde gewdhrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermégen hochstens je 15% der
stimmrechtslosen Beteiligungspapiere und/oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des
Erwerbs der Bruttobetrag der Geldmarktinstrumente nicht
berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 sind nicht anwendbar
auf Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 15% ist auf einen Drittel
angehoben, wenn die Geldmarktinstrumente von einem OECD-
Staat, einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen  Organisationen  &ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der
vorliegenden Limite von einem Drittel nicht kumuliert werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Der

Europarat, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, die Europdische Investitionsbank, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische

Entwicklungsbank und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fir
die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe

und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der
einzelnen Klassen wird zum Verkehrswert auf Ende des
Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurtckgenommen werden, in der Rechnungseinheit (USD)
berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind (z. B. Banken-
und  Borsenfeiertage), findet keine  Berechnung  des
Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am
Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind,
sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die
Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
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Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis  solcher Anlagen wird, ausgehend vom
Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen
Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem
Marktpreis in  der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdt und Sitz
des Emittenten, Ausgabewadhrung, Laufzeit) abgestellt.
Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus
aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der
der  betreffenden  Anteilsklasse ~am  Verkehrswert  des
Fondsvermdogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100
der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens
(Fondsvermoégen abziglich der Verbindlichkeiten), welche den
jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig
erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der
Basis der dem Anlagefonds fir jede Anteilsklasse zufliessenden
Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche
Ausschiittungen nur auf  einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die

Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen
oder sofern (iii) auf den Ausschuttungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;
c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Verbindlichkeiten (einschliesslich der félligen oder
aufgelaufenen  Kosten und Kommissionen) an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich,
wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i)
klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;
bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung
von Ertrdgen oder Kapitalertragen an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrdge aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse
oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdogen, getatigt
wurden.

d)

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge fiir Anteile werden am
Auftragstag bis zu einem im Prospekt bestimmten Zeitpunkt
entgegengenommen (Cut-off). Der fir die Ausgabe und Riicknahme
massgebende Preis der Anteile wird friihestens an dem dem
Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt
(Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am
Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse des Bewertungstages
gemdss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert
eine Ausgabekommission gemadss § 18 zugeschlagen resp. eine
Rucknahmekommission gemdss § 18 vom Nettoinventarwert
abgezogen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich
marktlbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben)
sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die dem Anlagefonds
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aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf

eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen

erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen

sowie Antrdge auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen

zurilickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die

Rickzahlung der Anteile vorlibergehend und ausnahmsweise

aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines
wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bildet, geschlossen ist
oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder
anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschriankungen des  Devisenverkehrs  oder
Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten  Geschafte  fir den  Anlagefonds

undurchfuhrbar werden;

d) zahlreiche Anteile geklndigt werden und dadurch die
Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich beeintrdchtigt
werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid iber den Aufschub unverziglich

der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener

Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢

genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von

Anteilen statt.

Vergiitung und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen wird dem Anleger
keine Ausgabe- oder Rucknahmekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und
Ausland belastet.

Bei der Ausgabe und der Riicknahme von Anteilen werden dem
Anleger keine Nebenkosten belastet.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens
Fondsleitung und Depotbank stehen folgende Kommissionen zu:
a) Entschddigung der Fondsleitung

Die Kommission der Fondsleitung setzt sich wie folgt zusammen:

- Furdie Leitung des Anlagefonds stellt die Fondsleitung eine
Kommission  von jdhrlich maximal 0.12% des
Nettofondsvermoégens in Rechnung, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Fondsvermégen belastet und jeweils quartalsweise
ausbezahlt wird.

- Fur die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf den Anlagefonds stellt die Fondsleitung eine
Kommission des Nettofondsvermdgen gemdss der
untenstehenden Tabelle in Rechnung, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Fondsvermdogen belastet und jeweils monatlich ausbezahlt
wird. Die effektiv angewandte Management Fee pro
Anteilsklasse ist aus der Tabelle im Prospekt ersichtlich. Die
Management Fee kann dem Anlagefonds belastet und
direkt an den Vermoégensverwalter bzw. dem Vertreiber
Uberwiesen werden.

Anlagefonds Anteilsklasse Management
Fee

HSZ China Fund A USD 1.35%
A CHF 1.35%
A EUR 1.35%
E USD 1.35%
CcusD 0.90%
C CHF 0.90%
CEUR 0.90%
1 USD 0.90%
| CHF 0.90%
| EUR 0.90%

b) Entschadigung der Depotbank
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Fur die Aufgaben der Depotbank, wie die Aufbewahrung des

Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die

sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben, stellt die Depotbank

zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal

0.10% des Nettofondsvermogens in Rechnung, die pro rata temporis

bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem

Fondsvermaogen belastet und jeweils quartalsweise ausbezahlt wird.

Die im Rahmen der Maximalkommissionen von Ziff. 1 jeweils

effektiv. angewandten Sédtze sind in den Jahres- und

Halbjahresberichten ausgewiesen und kdénnen jederzeit bei der

Fondsleitung erfragt werden.

Daruiber hinaus bezieht die Fondsleitung eine erfolgsbezogene

Kommission («Performance Fee») von maximal 10% der

Uberrendite von 5% p.a. («Hurdle Rate»), berechnet auf dem

Inventarwert des jeweiligen Vermdgens einer Anteilsklasse. Die

Performance Fee wird taglich ermittelt und, sofern geschuldet,

zulasten des Vermogens der entsprechenden Anteilsklasse am Ende

des entsprechenden Quartals (Marz, Juni, September, Dezember)
ausbezahlt. Falls fiur einen Tag eines Rechnungsjahres eine

Performance Fee geschuldet ist, bildet der Nettoinventarwert je

Anteil (vor Abzug der Performance Fee) die Basis fiir die Berechnung

der Performance Fee am Folgetag. Die Performance Fee wird jeweils

fur die Anteilsklassen mit unterschiedlichen Kommissionssatzen
oder unterschiedlichem Anteilswert getrennt berechnet.

Die Performance Fee unterliegt einer «High Watermark».

Wertverminderungen im Verhdltnis zum Erstausgabepreis, dem

Inventarwert zu Beginn eines Rechnungsjahres und zum

Hochstwert, auf dessen Grundlage je eine Performance Fee

ermittelt wurde, sind wettzumachen, bevor eine Performance Fee

wieder geschuldet ist. Anspruch auf die Performance Fee besteht
nur, wenn der Inventarwert je Anteil der entsprechenden

Anteilsklasse sowohl Giber dem sich aus der Hurdle Rate ergebenden

Mindestinventarwert je Anteil als auch Uber der High Watermark

liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des

Nettoinventarwerts (vor Performance Fee) berechnet, der iiber dem

jeweils hoheren Wert einer High Watermark und dem

Mindestinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse liegt. Die Hurdle

Rate bezieht sich jeweils auf ein Rechnungsjahr. Eine blosse

Unterperformance  wédhrend einem  Rechnungsjahr  ohne

Wertverminderung muss in den Folgejahren nicht ausgeglichen

werden. Zu Beginn des Jahres bildet die High Watermark jeweils die

Basis fur die Berechnung des Mindestinventarwertes.

Bei der Lancierung des Anlagefonds entspricht die High Watermark

dem Erstausgabepreis je Anteil (ohne Bericksichtigung einer

Ausgabekommission). Falls fur einen Tag eines Rechnungsjahres

eine Performance Fee geschuldet ist, entspricht die High Watermark

vom Folgetag an neu diesem letzten Hochstinventarwert je Anteil

(vor Abzug der bezahlten Performance Fee). Kann wahrend eines

Rechnungsjahres keine Performance Fee belastet werden, so

entspricht die High Watermark zu Beginn des Folgejahres dem

hochsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis, (b) dem letztem

Hochstinventarwert und (c) dem Inventarwert am letzten

Bewertungstag des vorangehenden Rechnungsjahres je Anteil.

Auf Ausschittungsklassen werden die High Watermark und die

Berechnungsbasis der Hurdle Rate fir die Berechnung der

Performance Fee adjustiert. Die Performance Fee wird fiur alle

Anteilsklassen in der Rechnungseinheit des Anlagefonds (USD)

berechnet und ausbezahlt.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger kann die

Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission von maximal 0.5%

des Bruttobetrages der Ausschiittung belasten.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz

der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfihrung des

Kollektivanlagevertrages entstanden sind:

a) Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten
fir die Uberpriifung und  Aufrechterhaltung  von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

c) Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;
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d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie
fiir Bescheinigungen im Rahmen der Griindung, Anderungen,
Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare flr Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit
der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen
Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und seiner
Anleger;

f) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds sowie samtliche Kosten fiir Mitteilungen an die
Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und
Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer
auslandischen  Aufsichtsbehorde, namentlich von der
auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschddigung des Vertreters
oder der Zahlstelle im Ausland;

i)  Kostenim Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten
oder Glaubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich
der Honorarkosten fiir externe Berater;

j)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des
Anlagefonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit
Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte
zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den
Vermogensverwalter oder die Depotbank verursacht werden;

1) bankibliche Kosten im Zusammenhang mit der Verwahrung von

Anlagen durch Dritte (Kosten im Zusammenhang mit der

Wahrnehmung von Sub-Custodian-Funktionen wie bspw.

Verwahrungskosten von Drittlagerstatten, Konto-

flhrungsgeblhren etc.);

samtliche Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgen,

dessen Einkommen und auf den Auslagen zu Lasten des

Fondsvermaogens erhoben werden.

Die Kosten nach Ziff. 5 Bst. a werden direkt dem Einstandswert

zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.

Fir die Auszahlung von Liquidationsbetreffnissen im Falle der

Auflésung des Anlagefonds berechnet die Depotbank dem Anleger

auf dem Nettoinventarwert der Anteile eine Kommission von

hochstens 0.50%. Der effektive Satz wird im Liquidationsbericht
aufgefihrt.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemdss den

Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadigung der

Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den

Anleger entfallenden, dem Anlagefonds belasteten Gebihren oder

Kosten zu reduzieren, bezahlen.

m

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der US-Dollar.

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres
verdffentlicht die Fondsleitung einen gepriften Jahresbericht des
Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hilfte des
Rechnungsjahres  verodffentlicht  die  Fondsleitung  einen
Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemdss § 5 Ziff. 4 bleibt
vorbehalten.

Priifung

Die Prifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die
gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie

anwendbaren

Standesregeln der Asset Management Association

Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur
publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII.
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Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse
spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres in der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenausschittungen aus den
Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kénnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Betrdgt der Nettoertrag eines
Rechnungsjahres inklusive vorgetragener Ertrdge aus friiheren
Rechnungsjahren weniger als 1 % des Nettofondsvermogens und
weniger als je nach Rechnungseinheit CHF 1, USD 1 oder EUR 1 pro
Anteil, so kann auf eine Ausschiittung verzichtet und der gesamte
Nettoertrag auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte
Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des
Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen
wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die
Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen
werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der
Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von
Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veroffentlicht.
Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der
Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw.
den Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen»
aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
in dem im Prospekt genannten Printmedium und elektronischen
Medium. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat
publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation
stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen
Informationen fiir Anleger bzw. das Basisinformationsblatt sowie die
jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte koénnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung
Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds
vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu
libertragenden Anlagefonds auf den tGbernehmenden Anlagefonds
libertragt. Die Anleger des libertragenden Anlagefonds erhalten
Anteile am Gibernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe.
Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der {bertragende
Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des
tibernehmenden Anlagefonds gilt auch fir den Ubertragenden
Anlagefonds.
Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) die entsprechenden Fondsvertrige bezuglich
Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:
— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung
sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken
— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne
aus der Verdusserung von Sachen und Rechten
— die Art, die Hohe und Berechnung aller Vergiitungen, die
Ausgabe- und Riucknahmekommissionen sowie die
Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen
(namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung
und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei

folgender
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physischen Anlagen, die dem Fondsvermoégen oder den
Anlegern belastet werden dirfen

— die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der
Auflosung

— die Ricknahmebedingungen

d) am gleichen Tag die Vermodgen der beteiligten Anlagefonds
bewertet, das Umtauschverhiltnis berechnet und die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ilbernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten

erwachsen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 5 Bst.

b, dunde.
Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in
Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde einen befristeten
Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds
bewilligen.
Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten
Veroffentlichung die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit
dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor.
Der Vereinigungsplan enthdlt Angaben zu den Griinden der
Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den
allfalligen Unterschieden zwischen dem tibernehmenden und dem
tibertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des
Umtauschverhdltnisses, zu allfdlligen Unterschieden in den
Vergltungen, zu allfélligen Steuerfolgen fiir die Anlagefonds sowie
die Stellungnahme der zustandigen kollektivanlagenrechtlichen
Prifgesellschaft.
Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung
und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im
Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die
Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30
Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder
die Rlckzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kdnnen.
Die Prifgesellschaft liberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse
Durchfiihrung der Vereinigung und &dussert sich dazu in einem
Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.
Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der
Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die
Bestatigung  der  Prifgesellschaft zur  ordnungsgemadssen
Durchfiihrung sowie das Umtauschverhdltnis ohne Verzug im
Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.
Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten
Jahresbericht des tUbernehmenden Anlagefonds und im allfdllig
vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den tibertragenden
Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die
Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung des
Anlagefonds durch Kiindigung des Fondsvertrages fristlos
herbeifiihren.

Der Anlagefonds kann durch Verfigung der Aufsichtsbehorde
aufgel6st werden, insbesondere wenn er spatestens ein Jahr nach
Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch
die Aufsichtsbehérde auf Antrag der Depotbank und der
Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermdégen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert)
verflgt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung
unverziglich bekannt und veréffentlicht sie im Publikationsorgan.
Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung
den Anlagefonds unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehérde
die Auflésung des Anlagefonds verfiigt, so muss dieser unverziiglich
liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die
Anleger ist der Depotbank Uibertragen. Sollte die Liquidation langere
Zeit beanspruchen, kann der Erlés in Teilbetrdgen ausbezahlt
werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die
Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

21
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Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die
Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die
Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdoglichkeit, bei der
Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung
Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung
die Anleger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die
Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitdt durch die FINMA
erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von
Anteilsklassen) konnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der
vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen.
Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung
der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl.
§27

w

Der vorliegende Fondsvertrag wurde am 21. Juli

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz (ber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006, der Verordnung tber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA (ber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fir die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung
massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 25. Juli 2022 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 3.
Januar 2022.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA
ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a—g KKV
und stellt deren Gesetzeskonformitdt fest.

2022 von der

Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA bewilligt.

Die Fondsleitung

FundPartner Solutions (Suisse) SA
Route des Acacias 60

1211 Genf 73

Die Depotbank
Banque Pictet & Cie SA
Routes des Acacias 60
1211 Genf
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